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Zusammenfassung

Zusammenfassung

Der vorliegende Bericht stellt die Solvabilitatsd
Finanzhge deR+V Luxembourg Lebensversiche-
rung S.A.zum 31. Dezembet018dar. Er dient der
Offenlegung von qualitativen und quantit&tivin-
formationen gemaR Solvency Il gegeniiber der Of-
fentlichkeit.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
gehort als Unternehmen von R+V der Genossen-
schaftlichen FinanzGppe Volksbanken Raiffei-
senbanken an.

Als Kompetenzzentrum fir Vorsorgen und Versi-
chern in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
bietet R+V optimalen Versicherungsschutz und
passgenaue, moderne Vorsorgelésungen an. R+V
verflgt dabei Uber ein breites Spektrbedarfsge-
rechter Produkte fiir alle Zielgruppen.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
betreibt schwerpunktméRig die Fondsgebundene
Lebens sowie Rentenversicherundyex auch die
Lebensversicherung. Der Vertrieb der Produkte er-
folgt derzeit bis auf Einzelfalle ausschlie3lich an
Versicherungsnehmer aus Deutschland.

Uber die Niederlassung Wiesbaden bietet die Ge-
sellschaft die Restkreditversicherung auf den To-
desfall unceine Arbeitsunfahigkeit§Zusatz)Versi-
cherung zur Absicherung von Zahlungsverpflich-
tungen aus Konsumentenkrediten an.

Geschéftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Kapitel A des vorliegenden Berichts erlautert die
Ergebnisse der Geschéftstatigkeit Betv Luxem-
bourg Lebensversicherung S.Am Berichtszeit-
raum erzielte di&+V Luxembourg Lebensversi-
chaung S.A.einen Jahresiiberschuss von
48.561TEuro.

Die RVLux erzielte aus den Kapitalanlagen ordent-
liche Ertrage von 18.89VEuro. Abziglich or-
dentlicher Aufwendungen von 1.08%uro erga

sich ein ordentliches Kapitalanlageergebnis von
17.832TEuro. Aus dem Saldo der Zund Ab-
schreibungen sowie den Abgangsgewinnen-und
verlusten resultierte ein aulBerordentliches Ergebnis
von - 2.789TEuro. Das Nettoergebnis aus Kapital-
anlagen als Summesd ordentlichen sowie des au-
Berordentlichen Ergebnisses belief sich damit fur
das Geschaftsjat2018auf 15.043TEuro.

Das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit vor
Steuen betrug 68.886 TEuro (2017: 68.320
TEuro). DieR+V Luxembourg Lebensversicherung
S.A.hat den Gewinn nach Steuern von 48.561
TEuro (2017: 50.004 TEuro) zum grof3en Teil in
die Gewinnrucklage eingestellt.

GovernanceSystem

Kapitel B erlautert das solide und vorsichtige Ma-
nagement des Geschéfts &V Luxembourg Le-
bensversicherung S.ADie Gesellschaft verfugt

Uiber ein angemessenes und wirksames Governance
System. Das Risikomanagement ist integraler Be-
standteil der Unternehmenssteuerung und der
Governancestruktur. Es baut auf der vom Vor-
stand verabschiedeten Risikostrategie auf, die eng
mit der Geschéaftsstrategie verzahnt ist. Die Gover-
nanceStruktur umfasst die drei miteinander ver-
bundenen und in das Kontrolind Uberwachungs-
system integrierten Funktionen der operativen Risi-
kosteuerung, der Risikolberwachung und der inter-
nen Revision. Aufgben der Risikotberwachung
werden durch die Schlusselfunktionen Risikoma-
nagementfunktion, Compliandeaunktion und versi-
cherungsmathematische Funktion wahrgenommen.

Risikoprofil
Das Risikoprofil der Gesellschaft wird in Kapitel C

beschrieben und quantifizte Es wird aufgezeigt,
wie Risikominderungstechniken eingesetzt werden
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und wie mogliche StresSzenarien auf das Unter-  Die Unterschiede zwischen der Bilanz nach-Lux
nehmen wirken kénnten. Das Risikoprofil d&rV GAAP und der 6konomischen Solvabilitatsuber-
Luxemboug Lebensversicherung S.it in erster sicht begrinden sich im Wesentlichen durch aus-
Linie durch Marktrisiken und Lebensversicherungs- weistechnische Unterschiede sowie durch abwei-
technische Risiken gepragt. Die Ergebnisse der chende Bewertungsmethoden. Beispiele fir wesent-
durchgefiihrten Stresstests zeigen keine wesentlichéiche Unterschiede sind hierbei stille Reserven oder
Anderung in der Bedeckung, so dass die Risiko-  Lasten bei der Bewertung der Kapitalanlagen und
tragfahigkeit auch uer diesen Szenarien ausrei- der versicherungstechnischen Rickstellungen nach
chend sichergestellt ist. Lux-GAAP.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. Kapitalmanagement
betreibt zum weit Uberwiegenden Teil Geschaft auf

Rechnung und Risiko der \&@cherungsnehmer. In Kapitel E werden die Eigenmittel der Gesell-
Daraus entsteht kein Kapitalanlagerisiko fur die schaft und die Solvenzkapitalanforderungen sowie
R+V Luxembourg Lebensversicherung S.Auch die daraus resultierenden Bedeckungsquoten darge-

aus dem Geschaft der Restkreditversicherung erge-stellt.

ben sich keia Zinsverpflichtungen gegenuber den

Versicherungsnehmern. Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
verflgte zum 31. Dezemb2018lber Eigenmittel

Marktpreis, Bonitats und Liquiditatsrisiken, die zu  in HOhe von insgesanit8.866TEura Sie setzten

einem dauerhaften Wertverlust der Kapitalanlagen sich zum Stichtag im Wesentlichen aus

fuhren kénnen, begegnet die Gesellschaft durch  21.750TEuroGrundkapital sowie der Ausgleichs-

eine entsprechende Produktgestaltung sowie eine ricklage in Hohe voi47.116TEurozusammen.

breite Diversifikation der Anlagen nach Emittenten, Zum Stichtag wurden die gesamten Eigenmittel der

Landern und Laufzeiten. Im Rahmen der Unterneh- R+V Luxembourg Lebensversicherung Sads

mensplanung erfolgt eine enge Abstimmung zwi-  Tier 1 klassifiziert.

schen Kapitalanlagen und Produktanforderungen

im Sinn eines aktiven Assktability -Manage- Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.

ments. Die wesentlicherersicherungstechnischen  konnte im Geschaftsjahr jederzeit ihre Auszah-

Risiken sind das Stornand das Kostenrisiko. lungsverpflichtungen erfiillen. Anhaltspunkte ftr
eine kinftige Liquiditatsgefahrdung sind nicht er-

Bewertung fur Solvabilititszwecke kennbar.

In Kapitel D werden die in der Solvabilitatstiber- Die Eigemmittel stellen im Wesentlichen den Uber-

sicht auszuweisenden Vermogenswerte und Ver-  schuss der Vermégenswerte &tV Luxembourg
bindlichkeiten dargestellt sowie die fur diese Zwe- Lebensversicherung S.Aber ihre Verbindlichkei-
cke verwadeten Bewertungsansatze uwdrfah- ten dar und stehen zur Verfligung, um athdver-
ren beschrieben. Die Solvabilitatsiibersicht zeigt  pflichtungen aufgrund des Eintritts von Risiken zu
auf, inwieweit die Verpflichtungen, die das Versi- bedecken.
cherungsunternehmen eingegangen ist, unter gewis-
sen Risikoannahmen durch die Vermdgenswerte  Bei der Berechnung dieses Solvenzkapitalbedarfs
bedeckt sind. In der Solvaltdtsiibersicht sind Ver-  werden alle quantifizierbaren Risiken sowie deren
mogenswerte und Verbindlichkeiten grundsatzlich Abhéngigkeiten untereinander beriicksichtigt. Das
mit Marktwerten oder marktkonsistent zu bewerten. Sicherheitsniveau bei dieser Berechnbegragt
99,5%.
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Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
verfligt zum Stichtag Gber ausreichend Eigenmittel,
um sowohl die Mindestkapitalanforderung (MCR)
in Hohe vonl07.857TEuroals auch den Solvenz-
kapitalbedarf (SCR) in Hohe vet81.429TEurozu
decken. Es ergahesich zum 31. Dezemb2018
damit Bedeckungsquoten v@i3% (MCR) bezie-
hungsweisd78% (SCR) Dabei hat didR+V Lu-
xembourg Lebensversicherung Sk&ine genehmi-
gungspflichtigen Instrumeatwie Ubergangsmaf-
nahmen oder Volatilititsanpassungen angesetzt.

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.

wird innerhalb der R+V Gruppe auch weiterhin die

sich ergebendellarktchancen nutzen. Hierzu hat

R+V das Programm AWachstum durch Wandel fi
aufgelegt. Auch in Zukunft steht dabei die langfris-

tige Soliditat und Stabilitat der Unternehmensent-

wicklung im Mittelpunkt der Strategie.

Auch bei anhaltend niedrigen Zinsen wird BieV
Luxembourg Lebensversicherung Satifgrund

der eingeleiteten MalRnahmen eine hohe Risikotrag-
fahigkeit aufweisen.

Mit freundlichem Gruf3
Der Verwaltungsrat der

R+V Luxembourd_ebensversicherung S.A.
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Geschéaftstatigkeit

A  Geschaftstatigkeit und
Geschaftsergebnis

A.1  Geschéftstatigkeit

Rechtsform und Konzernzugehdrigkeit

Die R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
(RVLux) gegrindet 1996, gehort dlsmternehmen
der R+V Gruppe der é&ossenschaftlichen
FinanzGruppe an.

Die Anteile der RVLux werden zu 99,98 % von der
R+V Versicherung AGRVV) gehalten. DieRVV
fungiert als Obergesellschaft des R+V Konzerns.

HALTER QUALIFIZIERTE R BETEILIGUNGEN

Anteil am Kapital
in %

R+V Versicherung AG, Raiffeisenplatz 1, 65189

Wiesbaden 99,98

R+V Personen Holding GmbH, Raiffeisenplatz 1,
65189 Wiesbaden

Die RVV befindet sich Uber direkt und indirekt ge-
haltene Anteile mehrheitlich im Besitz der DZ
BANK AG Deutsche Zentralsenossenschaftsbank.
Weitere Anteile werden von genossenschaftlichen
Verbéanden und Instituten gehalten. Der Vorstand
derRVYV tragt die Verantwdung flir das gesamte
Versicherungsgeschéft innerhalb der DZ BANK
Gruppe.

Der R+V Konzern wird geflihrt wie ein einheitli-
ches Unternehmen. Die einheitliche Leitung der
R+V Gruppe wird durch den Vorstand d@vV
(Holdingvorstand) ausgeiibt. Di&VLux wird vom
Verwaltungsrat geleitet. Die einheitliche Leitung
der R+V Gruppe manifestiert sich dadurdhss im
Verwaltungsrat deRVLux mehrheitlich Mitglieder
des Vorstands d&VV vertreten sind. Unterlegt

wird die einheitliche Leitung zudem durch Rege-
lungen in der Geschéftsordnung des Verwaltungsra-
tes.

Die Verwaltungsratsmitglieder legen die Grunds-
atze der Unternehmenspolitik fest und treffen alle
Entscheidungen, die fir dRVLux von grundsatz-
licher Bedeutung sind, mit Ausnahme der Handlun-
gen, die das Gesetz oder digZbag der General-
versammlung vorbehélt. Strategische Vorgaben der
RVV werden hierzii soweit dem gesetzlich nichts
entgegenstelit entsprechend umgesetzt.

Der Verwaltungsrat deRVLux tagt zweimal im

Jahr. Dariiber hinaus werden bei Bedarf weitere Ta-
gungen abgehalten und insbesondere in Dringlich-
keitsfallen Beschliisse im schriftlichen Umlaufver-
fahren gefasst.

Als Gremium, das die operative Tatigkeit der
RVLux kontrolliert, led der Verwaltungsrat allge-
meine Richtlinien und Ziele der Unternehmensfih-
rung fest. Der Verwaltungsrat beschlief3t die
Grundsatze der Geschéftspolitik, der strategischen
und operativen Unternehmensplanung, der Ausrich-
tung der Produktentwicklung und der Kegbanla-

gen und die Grundsatze des Marktauftritts. Der
Verwaltungsrat hat fr die tagliche Geschaftsfiih-
rung und die Vertretung der Gesellschaft drei Ge-
schaftsfihrer berufen. Die Zusammensetzung von
Verwaltungsrat und Geschaftsfihrung und die Be-
setzung der &lusselfunktionen im Unternehmen
ist in Kapitel B.1 aufgefuhrt.

Das nachfolgende Schaubild zeigt die R+V Gruppe.
Diese setzt sich zusammen aus dem R+V Konzern
sowie den Versicherungsvereinen auf Gegenseitig-
keit.



Geschaftstatigkeit

R+V Versicherung AG

R+V Gruppe - Vereinfachie Darsteliung

R+V R+V R+V
KOMPOSIT Holding GmbH Service Holding GmbH Personen Holding GmbH

R+V
Allgemeine Versicherung AG

R+V
Direktversicherung AG

KRAVAG-LOGISTIC
Versicherungs-AG

KRAVAG-ALLGEMEINE
Versicherungs-AG

Condor Allgemeainge
Versicherungs-AG

R+V | Assimoco
Lebensversicherung AG Vita 5.p.A., Segrate

R+V Assimooo
Pensionskasse AG 5.pA., Segrate

R+V R+V Luxembourg Lebens-
Krankemversicherung AG versicherung 5.A., Strassen

ebensversicherung
R+V
Pensionsversicherung a.G.

R+V
Pernsionsfonds AG

CHEMIE
Persionsfonds AG

Condor
Lebansversicherungs-AG

ellschaft a.G.

Auslandische Konzern-Gesellschaften I

B Inlandische Konzern-Gesellschaften B Gesellschaften dar R+V Gruppe

Die RVLux halt per 31. Dezemb&018keine An-
teile an verbundenen Unternehmen.

Commissariat aux Assurances (CAA)

7, Boulevard Joseph Il

L-1840 Luxemburg

Geschaftsbereiche und Regionen

AulRerdem ist dabnternehmen als Teil des DZ

Die RVLux betreibt ausschlie3lich selbst abge- BANK Fi konal ts in die Beaufsichti
schlossenes Geschaft in den Geschéaftsbereichen In- ihahzkongiomerats in die beautsichtigung

dexgebundenaind fondsgebundene Versicherung, delst Flganzkonqtlcimﬁrat?/nachhI\_/IﬂaBgape;)der aktuell
Versicherung mit Uberschussbeteiligung, Kranken- geltenden gesetzichen vorschrilien einbezogen.

versicherung und Sonstige Lebensversicherung. Der Koordl_nato_r fir die fﬁ‘UfS'Cht des Finanzkon-
glomerats ist die Europ&ise Zentralbak, Sonne-

Die RVLux betreibt den wesentlichen Teil des Ver- mannstraB 20, 60314 Frankfurt am Main.

sicherungsgeschéfts in Deutschland. Das Versiche-
rungsgeschaft wird tber den Hauptsitz der Gesell-
schaft in Luxemburg und Gibeme Niederlassung

in Wiesbaden, Deutschland betrieben.

Der fur das Unternehmen und die R+V Gruppe zu-
standige Abschlussprifer ist die Ernst & Young
S.A 35E, Avenue John F. Kennedy1855 Lu-
xemburg Sie war erstmals fidie Prufung des Jah-
res und Koreernabschisses zum 31. Dezem-

Finanzaufsicht und externer
ber2012 verantwortlich.

Abschlussprufer

Die fur das Unternehmen zustandige Aufsichtsbe-
horde ist das:
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Geschéaftsergebnis Solvabilitdtszwecke

Versicherungstechnisches
Ergebnis

Wesentliche Geschaftsvorfalle Mit dem R+V GenerationenKonzept und dem Pro-
dukt ATermFIl X Policed, das
beit mit der DZPRIVATBANK S.A., Luxemburg,

beruht, werden auch fondsgebundene Versicherun-

gen auf festen Termin angeboten.

Im Berichtszeitraum sind keingesentlichen Ge-
schaftsvorfalle oder sonstigen Ereignisse, die sich
erheblich auf das Unternehmen ausgewirkt haben,
Zu verzeichnen.

AulRerdem besteht die Mdglichkedine Lebensver-

sicherung gegen Einmalbeitrag mit Teilauszahlun-
gen abzuschlie3en. Die Teilauszahlungen aus der
Einmalbeitragsversicherung werden zur Beitrags-

zahlung fur fondsgebundene Versicherungen mit
Versicherungstechnisches Ergebnis im laufendem Beitrag verwendet.
Berichtszeitraum

Das Versicherungsgeschaft wird tiber den HauptsitzUPer die Niederlassung Wibaden bietet die
der Gesellschaft in Luxemburg und iiber eine Nie- RVLux die Restkreditversicherung auf den Todes-

derlassung in Wiesbaden, Deutschland, betrieben, fall und eine Arbeitsunfahigke&Zusatz)Versiche-

Die RVLux (Hauptsitz) betreibt die fondsgebun- rung zur Absicherung von Zahlungsverpflichtungen

dene Lebenssowie Rentenversicherung und die aus Konsumentenkrediten d&ur die versicherten
konventionelle Lebensversicherung. Das Geschaft Kredite wird von der R+V Allgemeine Versiche-

am Hauptsitz verteilt sich auf die Geschéftsbereiche'i"g AG auch eine Versicherung fur den Fall der.

A1 n-diedXondsgebundene Versicheréing Arbeitslosigkeit des Kredithehmers angeboten. Die
ASonstige Lebensversi c h?bigdgrlassung dpesnimmial Dienstieigtypgdiey n g
mit !berschussbetei | i gufoygklungyndVerwalungderArdgiislogigkei p o .
dukte erfolgt derzeit bis auf Einzelfalle ausschlieR- Versicherung im Namen und im Auftrag der R+V

lich an Versicherungsnehmer aus Deutschland. ~ Allgémeine Versicherung AG. Das Geschaft der
Niederlassung verteilt sich auf die Geschéftsberei-

Das ProdVatsdRg¥KonzeptiNeeffiR@NFbhAG-Lebensversic
gebundene Renteersicherung, stellt den Kunden V €T Si cherungh.

mehrere Anlagestrategien zur Auswabhl, die sich aus

verschiedenen Fonds beziehungsweise Dachfonds Die RVLux betreibt den wesentlichen Teil des Ver-

der Genossenschaftlichen FinanzGruppe der Volks-Sicherungsgeschats in Deutschland.

banken und Raiffeisenbanken zusammensetzen, da-

runter befinden sich auch die Ftsnmit einer regel- Im Berichtszeitraum erzielte dRVLux einen Jah-

basierten Anlagestrategigs werden in Absprache ~ "estiberschuss von 48.561 TEuro.

mit Banken der Genossenschaftlichen Finanz-

Gruppe der Volksbanken und Raiffeisenbanken Im Folgenderwerden die we§entlichen GroRRen des

auch individuelle Auspragungen von Anlagestrate- M€ debogens APr#mi en, Ford
gien unter Einbeziehung verschiedener Fondsanbied Ungen nach Gesch?ftsberei
ter angboten. stellt:

A.2  Versicherungstechni sches
Ergebnis
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Versicherungstechnisches Ergebnis

VERSICHERUNGSTECHNISCHE ERGEBNISGROREN (BRUTTO)

Aufwendungen fir ~ Veranderung sonsti-
Versicherungsfalle ger versicherungs-

Gebuchte (brutto, ohne technischer Rick- Abschlussauf - Verwaltungsauf -
Bruttobeitrage Regulierung) stellungen (brutto) 1 wendungen (brutto) wendungen (brutto)

2018 in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Krankenversicherung 150.859 65.137 -8.908 111.197 767
Versicherung mit Uberschuss-
beteiligung 327 2.400 -141 18 20
Index- und fondsgebundene
Versicherung 977.344 267.122 -78.103 55.988 7.942
Sonstige Lebensversicherung 258.983 137.559 -11.062 68.657 1.256
Gesamt 1.387.513 472.218 -98.215 235.860 9.985
2017
Krankenversicherung 147.716 56.439 -14.544 112.737 606
Versicherung mit Uberschuss-
beteiligung 327 2.442 -1.360 19 16
Index- und fondsgebundene
Versicherung 1.131.393 302.975 -895.675 58.212 7.190
Sonstige Lebensversicherung 279.932 124.624 -31.506 73.126 1.060
Gesamt 1.559.369 486.480 -943.085 C 244.094 8.872

1 Aufwendungen werden mit einem negativen Vorzeichen dargestellt

Zum Bilanzstichtag verwaltete dVLux 1,3 Mio.  Im Niederlassungsgeschaft wurden 235.621 Versi-
Vertrage mit gebuchten Bruttobeitragen von cherungsvertrage eingeldst. Der laufende Beitrag fl
1.387.513 Teuro. Davon entfielen 977.344 TEuro ein Jahr betragt aus dem Neuzugang 5.615 TEuro,
auf Index und fondsgebundene Versicherungen, der Einmalbeitrag aus dem Neuzugang liegt bei
258.983 TEuro auf Sonstige Lebensversicherungerg45.709 TEuro.
150.859 TEuro auf Krankenversicherungen und
327TEuro auf Versicherungen mit UberschussbeteZum 31. Dezembe2018sind Aufwendungen fiir
ligung. Die gebuchten Beitrage fur das Geschaftsjakiersicherungsfalle (brutto, ohne @rdierung) in
2018lagen um 11,0 % unter dem Wert des Vorjah- Hohe vond72.218TEuroangefallen. Diese betref-
res, dies ist insbesondere auf einen Riickgang bei fen Versicherungsleistungen und Zahlungen fur
den Einmalbeitigen zurtickzufihren. Ruckkaufe. Mit 56,86 entfiel der groRte Anteil auf
Index und fondsgebundene Versichegen. Sons-
Ohne das Geschéft der Niederlassung wurden tige Lebensversicherungen und Krankenversicherun-
35.983 Versicherungsvertrage eingeldst. Der lau- gen hatten zusammen einen Anteil von 42,9 %. Auf
fende Beitrag fiir ein Jahr betragt aus dem Neuzu- Versicherungen mit Uberschussbeteiligung entfielen
gang 60.356 TEuro. Der durchschnittliche laufende0,5 %. Wesentlichen Einfluss auf die Hohe der Ver-
Beitrag fiir ein Jahr betragt 2.634 Euro. Derctid sicherungsleistungen hatten die Aufwendungen fir
schnittliche Einmalbeitrag betragt 36.791 Euro. Ruckkéaufe in Hohe von 307.895 TEuro. Aus Ein-

Die Beitragssumme des Neuzugangs betrug malbeitragsversicherungen wurden 58.436 TEuro
1.883.837TEuro, davon entfallen 703.586 TEuro  Versicherungsleistungen als Teilzahlungen fallig,
auf Einmalbeitrage. die zur Beitragszahlung fiir die jeweils zugrundelie-

gende fondsgebundene Rentenversicherung verwen-
det wurden.
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Anlageergebnis

Die Veranderung der sonstigen versicherungstechnA.3  Anlageergebnis
schen Rickstellungen in Hohe ve®8.215TEuro
iSt[ gegenuber dem Vprjahr deutlich Z”rupkgegangeﬂnIageergebnis im Geschaftsjahr
DieseVeranderungst insbesondere auf die Fonds- _ _ _
bewertungzuriickzufiihren. Mit 79,5 % entfiel der  Das Kapitalanlageergebnistaesich aus dem or-
groRte Anteil an er Veranderung der sonstigen ver-dentlichen und dem a.uBerordentll'chen Ergebnis zu-
sicherungstechnischen Riickstellungen auf Index Sammen. Das ordentliche Ergebnis umfasst auf der
und fondsgebundene Versicherung@as Weiteren Ertragsseite Zins Dividenden und Mieteinnahmen
entfielen 9,1 % auf Krankenversicherungen, 0,1 % und wird auf der Aufwandsseite inshesondere um
auf Versicherungen mit Uberschussbeteiligung unddie Verwaltungskosten vermindert. Im aul3ero
11,3 % auf sonstige Lebensvieterungen. dentlichen Ergebnis werden Gewinne und Verluste
aus Abgangen von Kapitalanlagen sowie Abschrei-
Die Abschlussaufwendungen des Berichtsjahres be2Ungen aufgrund von Wertminderungen sowie Zu-
tragen235.860TEuro. Bezogen auf die Beitrags- schreibungen aufgrund von Wertaufholungen sal-

summe des Neugeschéfts errechnet sich fiir das GEiert. Nachstehende Tabelle zeigt die verschiedenen
schaftsjah2018ein Kostensatz vo0,3 %. Ohne Quellen des Anlagegebnisses auf eigenes Risiko:

das Geschaft der Niederlassung ergibt sich ein Kos-

tensatz von 3,0 %. In diesen Wert flie3en sowohl d

Abschlusskosten des Neuzugangs aus dem Ge-

schaftsjahr ein, als auch Aufwendungen aus dem 2018 2017
Neuzugang der vorhergehenden &edtsjahre, da in TEuro in TEuro
bei Versicherungen gegen laufende Beitragszahlungudentiche Ertrage 18.897 21.525
die Abschlusskosten des Neuzugangs jeweils Uiber Ordentiche Aufwendungen 1.065 1.053
die ersten fiinf Versicherungsjahre verteilt anfallen,APsangsgewinne 1219 802
Die Abschlussaufwendungen in Héhe von Abgangsverluste 392 356
235.860TEuroentfielen zu 47,1 % auf Krankenver- itii::i:::: 4:;‘1‘ ;iz
sicherungen, zu 29,1 % auf Sonstige Lebensversi- . — o

cherungen und zu 23,7 % auf Indexd fondsge-

bundene Versicherungen. Die Abschlussaufwendun-

gen liegen aufgrund der Entwicklung des Neuge-

schafts um 3,4 % unter dem Wert des Vorjahres, Die RVLux erzielte aus den Kapitalanlagen ordentli-
che Ertrage vod8.897TEuro Abzuglich ordentli-

Die Verwaltungsaufwendungéselaufen sich auf cher Agfwendungen von.065TEur9ergab sich ein

9.985 TEuro. Gemessen an den gebuchten Beitrageffientliches Kapitalanlageergebnis von

ergibt sich ein Kostensatz von 0,7 %. Ohne das Gel7-832TEuro.

schaft der Niederlassung ergibt sich ein Kostensatz . )
von 0,8 %. Die Verwaltungsaufwendungen in HiheBel den Kapitalanlagen der RVLux ergaben sich Ab-

von 9.985 TEuro entfielen zu 79,5 % andex und ~ Schreibungen voA.591TEuro. Aufgrund von Wer-
fondsgebundene Versicherungen, zu 28,6uf taufholungen wurde@74 TEurowieder zugeschrie-
Sonstige Lebensversicherungen, zu%,auf Kran- ben. Durch VeraufRerungen von Vermodgenswerten

kenversicherungen und zu 0,2 % auf Versicherung&fzi€lte die RVLux einerseits Abgangsgewinne von
mit Uberschussbeteiligung. 1.219TEurg andererseits entstanden Abgangsver-

luste von392TEura Aus dem Saldo der Zund
Abschreibungen sowie den Abgangsgewinnen-und
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verlusten resultierte ein aul3erordentliches Ergebnisin der folgenden Tabelle ist die Aufschlisselung der

von - 2.789TEuro. verschiedenen Ertragsnd Aufwandsquellen nach
Vermogenswertklassen gestellt:

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen als Summe

des ordentlichen sowie des aulRerordentlichen Ergeb-

nisses belief sich damit fir das Geschaftspi8

auf15.043TEuro.

ERTRAGS- UND AUFWAND SQUELLEN NACH VERMOG ENSWERTKLASSEN

Ordentliche
Ordentliche Auf- Abgangsge- Abgangsver- Zuschrei- Abschrei-
Ertrdge  wendungen winne luste bungen bungen
in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Derivatives 16 0 0 0 0 0
Government Bonds 3.812 224 461 74 240 638
Corporate Bonds 11.237 660 752 299 710 1.883
Equity 0 0 0 0 0 0
Investment Funds Collective Investment Undertakings 3.805 180 6 18 24 2.070
Structured notes 0 0 0 0 0 0
Collateralised securities 25 2 0 1 0 0
Cash and deposits 2 0 0 0 0 0
Mortgages and loans 0 0 0 0 0 0
Property 0 0 0 0 0 0
Other Investments 0 0 0 0 0 0
Summe ohne FLV 18.897 1.065 1.219 392 974 4.591
FLV* 46.245 4.200 910 78.538 2.517 510.302
Summe mit FLV 65.142 5.265 2.129 78.930 3.492 514.893

*Bei FLV werden unter Zu- und Abschreibungen die unrealisierten Zeitwertveranderungen dargestellt

Die Verteilung der ordentlichen Kapitalanlageer- Abgangsgewinne und Abgangsverluste entstehen
trage vonl8.897TEuroauf die einzelnen Anlage-  durch Handelsaktivitaten im Zuge der Portfoliosteu-
klassen verdeutlicht die hohe Gewichtung der Anlaerung und-optimierung. Fir die Kapitalanlagen auf
gen in Zinstragern.®wiesen die Vermdgenswert- Risiko der Gesellschaft betraf dies vor allem die Po-
klassen Corporate und Government Bonds einen Gationen Corporate und Government Bonds mit ins-
samtwert von 15.048Euro auf. Die Position Invest- gesamt 1.213Euro Abgangsgewinnen und

ment Funds Collective Investment Undertakings mi873TEuro Abgangsverlusten.

einem Ertrag voi8.805TEuroim Jahr2018um-

fasste Rentenanlagen und Aktien im Fondsbestandim Jahr2018verteilten sich die Zuschreibungen
sowie die in Fonds gehaltenen Substanzwerte der hauptsachlich auf die Positionen Corporate und
Anlageklassen Aktien und Immobilien. Government Bonds mit insgesamt 95Buro.

Die ordentlichen Aufwendungen aus Kapitalanlagei\bschreibungen entfielen auf die Positionen Invest-
wurden duch Kosten der Vermdgensverwaltung so-ment Funds Collective Investment Undertgdmit
wie Depotgebiihren gepragt und verteilten sich mit 2.070TEurosowie Corporate und Government

884 TEurogroRtenteils auf die Positionen CorporateBonds mit insgesamt 2.52FEuro.

und Government Bonds.
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Entwicklung sonstiger
Tatigkeiten

In der Kategorie FLV werden die Kapitalanlagen deund AA). In der Risikomessung werden Verbriefun-
fondsgebundenen Versicherung zusammengefasstgen im Spreadrisiko berticksichtigt. Die Kasta

Die ordentliche Ertrage der FLV lagen im abgelau- forderung hierflr ergibt sich mithilfe eines Faktoran-
fenen Geschéftsjahr bé6.245TEuro. Die ordentli-  satzes auf Grundlage des relevanten Kreditvolu-
chen Aufwendungen beliefen sich @u200TEuro. mens. Die H6he des Stressfaktors wird durch das Ti-
VeraulRerungen von Kapitalanlagen in dieser Kate-tel-Rating und die modifizierte Duration der Anlage
gorie fuhrten auf der einen Seite zu Abgangsgewinbestimmt.

nen von910TEuround auf der anderen Seite zu Ab-

gangsverlusten von8.538TEura Die Kapitalanla-

gen der FLV werden zu Zeitwerten bilanziert. Unterp 4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten
Zuschreibungen und Abschreibungen werden an die-

ser Stelle die positiven und negativen Zeitwertwer-

Sonstiges Ergebnis
tdnderungen abgebildet. g 9

Im sonstigen Ergebnis werden bei &fLux Uber-

Das Verbriefungsportfolider RVLux bestand zum Wwiegend Ertrage und Aufwendungen aus erbrachten
Berichtsstichtag vollstandig aus Collateralized DebtDienstleistungen innerhalb der R+V Gruppe ausge-
Obligations. Der beizulegende Zeitwert belief sich Wiesen. Diese sind flr die Beurteilung der Vermo-
auf 2.268TEuro. Die zugrundeliegenden Forderun- gens, Finanz und Ertragslage d&®VLux als unwe-
gen stammten Uiberwiegend aus Europa (98,6 sentlich einzustufen.

Zum 31. Dezember 2018 entfiel dasgmte Expo-

sure auf die beiden hdchsten Ratingklassen (AAA

SONSTIGES ERGEBNIS

2018 2017

in TEuro in TEuro

Sonstige nichtversicherungstechnische Ertrage 21.775 26.042

Ertrage aus Dienstleistungen 21.768 26.039

Ubrige 7 3

Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen 19.461 23.125

Aufwendungen aus Dienstleistungen 19.219 23.125

Ubrige 242 0

Sonstiges Ergebnis 2.315 2.917
Geschaftsergebnis eine Dienstwagenflotte. Vertrage als Leasinggeber

Das Ergebnis der normalen Geschaftstétigkeit vor lagen bel deRVLux nicht vor.

Steuern betrug 68.886 TEuro (2017: 68.320 TEuro
Die RVLux hat den Gewinn nach Steuern von
48.561 TEuro (2017: 50.004 TEuro) zum groRen Finanzierungd easingVertrage lagen zum Stichtag
Teil in die Gewinnriicklage eingestellt. 31. Dezember 2018 nicht vor.

)Finanzierungs-Leasing-Vertrége

Operating-Leasing-Vertrage

Die RVLux ist Leasingnehmer bei Vertragen fir
Blro- und Geschéftsraume sowie bei Vertragen fur
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A.5 Sonstige Angaben

Im Berichtszeitraum sind keine weiteren Vorgange
zu verzeichnen, die fir die Beellung der Vermo-

gens, Finanz und Ertragslage d&®VLux von Be-
deutung sind.
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B  Governance -System

Vorsitzende:
B.1 Allgemeine Angaben zum Claudia Andersch,
Governance -System Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG

Die Gesellschaft ist eine Tochtergesellschaft der ~ Stellvertretender Vorsitzender:
R+V Versicherung AG, Wiesbaden und gehért der Marc René Michallet,
R+V Versicherungsgruppe (nachfolgeAdR + V Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG
Gruppeid oder AGrupped) an.

Mitglieder des Verwaltungsrats:
Die Gesellschaften der R+8ruppe werden wie ein _ _
einheitliches Unternehmen gefiihrt. Die R+V Versi- Heinz-Jirgen Kallerhoff (bis zum 30.09.2018)
cherung AG ist die leitende Konzetsew. Grup- Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG
penobergesellschaft. Sie koordiniert die Zusammen-
arbeit von R+V. Alle wesentlicimestrategischen und Jens Werner Hasselbache(ab dem 01.10.2018)
operativen Entscheidungen werdeim Rahmen der Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG
gesellschaftsrechtlichen Zuléassigkieiurch den

Vorstand der R+V Versicherung AG getroffen und An.dreas Hasse, _
durch die Tochtergesellschaften umgesetzt. Leiter KonzerrRecht der R+V Versicherung AG

Verwaltungsrat Der Verwaltungsrat skd in einer gemaf Solvency Il
angemessenen Interaktion mit den eingesetzten Aus-
schissen, den Schlisselfunktionen, der Geschéafts-
Iﬁ]hrung und den anderen Fihrungskraften des Un-

fes”t urlldftt”fﬂ alle Ezts"cth?ldhungBené d'? fur dl.efe—.t ternehmens. Eine angemessene Interaktion beinhal-
sefischaft von gruhdsatziicher Bedeutung sind, Mt o o1 alem einen Informations#s aus allen Be-

Ausnahme der Handlungen, die das Gesetz oder d?%ichen des Unternehmens an den Verwaltungsrat.

S.atz# ng/der C;enzralvF?:s{?gngwﬁrbehaItA(SStrate(-j Erforderlich sind regelméRige sowie anlassbezogene
gische Vorgaben der ersicherung Werdeh formationen an den Verwaltungsrat und die Ge-

hierzui soweit dem gesetzlich nichts entgegenSteh%chéftsfijhrung sowie entsprechende Informations

I entsprechend umgesetzt. und Beratungspflichten der anderen Stellen.aveb

den geforderten Prozessen zur Ubermittlung von In-

dadurch sich tellt. d iV it td formationen und Berichten aus allen Unternehmens-
adurch sicherges ? . ags 'T“ erwaitungsrat der, o reichen umfasst die angemessene Interaktion auch

Gesellschafmehrheitlich Mitglieder des Vorstands Prozesse, die sicherstellen, dass die bearbeitenden

der R+V Versicherung AG vertreten sind. Der Orgal-Stellen Uber die getroffenen Entscheidungen infor-

nisationsgrundsatz der einheitlichen Leitung ist dar-miert werden.

Uber hinaus auch in die Geschaftsordnung des Ver-
waltungsrats der Gesellschaft eingeflossen.

Die Gesellschaft wird vorierwaltungsrat geleitet.
Dieser legt die Grundsatze der Unternehmenspoliti

Die einheitliche Leitung in der R+V Gruppe wird

Geschaftsfihrung

Der Verwaltungsrat setsich wie folgt zusammen: Der Verwaltungsrat hat fur die tagliche Geschafts-
fuhrung und die Vertretung der Gesellschaft drei Ge-
schéftsfuhrer berufen:
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Alfred Schulz, Sprecher der Geschaftsfihrung (bis AG. Da im Verwaltungsrat der Gellschaft mehr-

zum 31.12.2018); heitlich Mitglieder des Vorstands der R+V Versiche-
rung AG vertreten sind, stellen die Ausschiusse und
Stefan Honecker, Kommissionen auch fiir den Verwaltungsrat somit
eine wichtige Informationsquelle im Sinne einer an-
Wolfgang H. Sander gemessenen Interaktion dar. Die Berichtgtahg
Uber die Arbeit der Ausschisse und Kommissionen
Hauptbevollmé&chtigter der Niederlassung obliegt dabei dem jeweiligen Vorsitzenden. Die in

Fir die Niederlassung Wiesbaden wurde als Hauptgllen f\us;chﬁsls_ez und IfommhLSS|quen vgtrtr?en.gbn_

bevollmachtigter benannt: Stefan Huhn. orstandasmitglieder unterricnien Inrerseits die ubri-
gen Ausschus$zw. Kommissionsmitglieder. Zu-

standigké&en, Zusammensetzung und Verfahrensab-

laufe der Ausschiisse und Kommissionen sind in ih-
Der Verwaltungsrat hat in seinen Sitzungen vom  ren Geschéftsordnungen geregelt.

15.02.2016 und 15.02.2018 mit Wirkung ab

01.01.2016 bzw01.01.2018 folgende Ausgliede-  Nachfolgend sind die wesentlichen Ausschiisse und
rungsbeauftragte im Sinne von EIOfovernance  Kommissionen der R+V Gruppe beschrieben:
Leitlinie 14 bestellt:

Ausgliederungbeauftragte

Finanzausschuss
Bestimmte Geschafte sirifgrund ihrer Risikorele-
vanz an den Finanzausschuss zu berichten. Andere
Geschéfte bedurfen aufgrund ihrer besonderen Risi-
korelevanz der Zustimmung des Finanzausschusses.

Ausgliederungsbeauftragte

versicherungsmathematische Funktion Claudia Andersch Er steht in der Entscheidungspyramide zwischen der
Ausgliederungsbeauftragter . .

interne Revisionsfunktion Marc René Michallet Entscheldungskompetenz deS RMStands Fi-
Ausgliederungsbeauftragter nanzen (ggfs. unter Einbindung des Investmentko-
Compliance-Funktion Andreas Hasse  mitees) und der Entscheidungskompetenz des Ge-
Ausglied beauftragt . . . .
Riskomanagement-Funktion Claudia Andersch  S@mtvorstands. Welche Geschéfte jeweils berichts-

bedurftig oder zustimmungsbedurftig sind, hangt
von ihrer Art und/oder ihrem Volumen ab. Des Wei-
teren lereitet der Finanzausschuss die Beschlussfas-
Ausschisse und Kommissionen sungen Uber die Definition einer strategischen Anla-

In der R+V Gruppe gibt es einschlagigiesschiisse gep.olitik vor. Ferner nim.mt er Qie vierteljahrliche
und Kommissionen, welche die Entscheidungstrémgé‘jf('}”(:hterSta‘ttung Uber die Kapitalanlagen entgegen,
bei ihren Aufgaben unterstiitzen. Der Informations- steuert die Asseliability-ManagemenProzesse,

austausch zwischen dem Verwaltungsrat und den It?eauftrzg;t die Weﬂerentwmklgng des Adsm%
Ausschussen der R+V Gruppe ist Uber die Mitglied-'ty"\/Iam""g(:"mentS (ALM) und managt das AtRK-

schaft oder Vertretung der Verwaltungsratsmitglie- siko auf Basis einer regelmafigen Berichterstattung
derin den Ausschiissen sichergestellt und von Erkenntnissen aus der Risikokommission.

Der Finanzausschuss tritt vierteljahrlich zusammen.

Die Ausschisse und Kommissionen bereiten Be-

schlussfassungen des Vorstandes der R+V Versic
rung AG vor. DarlUber hinaus berichten sie mindes-
tens jahrlich an den Vorstand der R+V Versicherun

Huckversicherungsausschuss

Der Rickversicherungsausschuss entscheidet tber
8ie Ruckrersicherungspolitik und den Abhluss be-
Stimmter Rickversicherungsgeschatfte, die ihm



A Geschéftstatigkeit und Ge- B Governance -System C Risikoprofil D Bewertung fiir E Kapitalmanagement 17
schéftsergebnis Solvabilitdtszwecke

Allgemeine Angaben zum
Governance -System

durch de Zeichnungsrichtlinie der akeén Rickver- und Markenstrategie, der Investitionskommission o-
sicherung zugewiesen sind. Er stelvtschen der der des Vorstands der R+V Versicherung AG vor.
Entscheidungskompetenz des Ressortvorstands Dabei sind neue Produkte und Produkteinstellungen
Ruckversicherung und des Gesamtvorstands. Ferngenerell PKrelevant, die Anpssung bestehender
koordiniert und bewertet er diese GeschéftsvorféalleProdukte, Tarife und Bedingungen hingegen ledig-
auch im Hinblick auf die Belange der Risikostrategiéch ab einem Aufwand von 0,5 Mio. Euro, bei hoher
und koordiniert die Zeichnungsrichtlinien ndién vertrieblicher Relevanz oder bei hohen Auswirkun-
Belangen des Risikomanagements. Des Weiteren gen auf das Risikoprofil. Die PK ist nicht zustandig
nimmt er die Berichterstattungen tber die vom Vor{fur Produkte der Aktiven Ruckversicheg.

stand zu verabschiedende operative Planung fur das

Ressort Aktive Rlckversicherung, tiber die Planundie Produktkommission legt ferner den Prodivid-

der Rickversicherungsergebnisse fur das abgege- nagemenProzess fest und verantwortet die Anwen-
bene und Bernommene Gruppengeschaft und tiberdung des Produk¥lanagemenProzesses entspre-
den halbjahrlichen Bericht im Rickversicherungs- chend seines Geltungsbereichs. Des Weiteren berei-
ausschuss entgegen. Er bereitet die Beschlussfas-tet sie die Beschlussfassung des Vorstands tber die
sung des Gesamtvorstands Uber die Grundsatze ddtestlegug von Zielgruppen vor und nimmt Nutzen-
Ruckversicherungspolitik und ihrer Anderung vor. berichte (ein und zwei Jahre nach Produkteinfiih-
Der Riickversicherungsaussds tagt halbjahrlich.  rung) sowie ABGAnalysen entgegen.

Investitionskommission Risikokommission

Die Investitionskommission tritt mindestens viertel- Die Risikokommission ist das zentrale Entschei-
jahrlich zusammen und entscheidet Uber bestimmtalungs, Informations und Koordinationsgremium
Investitionsprojekte bis zu einem definierten Ge-  der Risikomanagemeiffiunkion. Sie bearbeitet die
samtbetrag. Investitionsprojekte oberhalb dieses Beessortibergreifenden Fragestellungen und Themen
trages bedrfen zusatzlich der Zustimmung des Ge-im Zusammenhang mit dem Risikomanagementsys-
samtvorstands. Diese Beschlussfassung wird von dem und dem operativen Risikomanagemgig.bil-
Investitionskommission vorbereitet. Darliber higa det einen integralen Bestandteil des OR®Azes-
bereitet die Investitionskomission auch Beschluss- ses und dient der Koordination, Informatiamd
fassungen des Gesamtvorstands Uber die Grundsatieam fachlichen Austausch zwischen dem Gesamt
der Investitionpolitik vor. Ferner obliegt ihr die und dem ResscRisikomanagement. Dariber hin-
Festlegung, fortlaufende Kontrolle und Anpassung aus hat die Risikokommissidnungeachtet der Lei-
des Projektportfolios und des Investitionscontrol- tungsverantwortung des fir das Risikomanagement
lingverfahrens sowie die Uberprifungd Kommu-  zustandigen Ressortvorstandesigenstandige Ent-
nikation von wesentthen Nutzenoder Kostendn-  scheidungsbefinisse und bereitet ferner Entschei-
derungen einschlie3lich Rucletdung an den Ge-  dungen des Gesamtvorstands Beispielsweise be-

samtvorstand. handelt die Risikokommission einmal jahrlich die
Uberarbeitete Risikostrategie einschlieflich der Li-
Produktkommission mite fur die Risikotragfahigkeit zur Beschlussfas-
Die Produktkommission (PK) tagt mindestens vier- sung, unterstutzt im gellaren und im athoc ORSA
teljahrlich und entscheidet Ubesoweit Pkrele- Prozess und unterstiitzt die Risikomanagement

vanti neue Produkte, die Anpassung bestehender Funktion bei der ibergeordneten Einschéatzung der
Produkte, Tarife und Bedingungen sowie tber Pro-jederzeitigen Risikotragfahigkeit (regulatorisch,
dukteinstellungemind bereitet etwaige diesbeziigli- 6konomisch) sowie der indikatorbasierten Risikoein-
che Beschlussfassungen des Ausschusses Produkschétzung pro Gesellschaft und diie Gruppe.
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Die Risikokommission dient zudem der Interaktion Fur die Governane8truktur der Gesellschaft neh-
der Risikomanagementfunktion mit den drei anderemen die Schliisselfunktionen eine wichtige Stellung
Schlisselfunktionen (Compliance, interne Revisionim Konzept der drei Verteidigungslinien (3 lines of
und versicherungsmathematische Funktion), derendeferce-concept) ein. Dieses Konzept dient der Si-
Inhaber als Gaste mit Rederecht zu allen Sgean  cherstellung eines funktionsfahigen Uberwachungs

der Risikokommission geladen werden. und Kontrollsystems im Unternehmen und unter-
stltzt dabei das Risikomanagement der Gesellschaft.
Die Aufgaben, Befugnisse sowie die Aufband Die erste Verteidigungslinie umfasst das dezentrale
Ablauforganisation der Risikokommission sind in  Risikomanagenm in Form der operativen Einhei-
ihrer Geschaftsordnung niedergelegt. ten. Im Rahmen der taglichen Geschaftstatigkeit
zeichnen die Mitarbeiter der Gesellschaft Risiken.
Schlusselfunktionen Als zweite Verteidigungslinie agieren die Risikoma-

Die Governancé/orgaben geman Solvency Il ent- naggmentfunknon, die C'omplland'::emktl.on ur]d die
versicherungsmathematiscRkunktion. Sie erfiillen

halten Organisatitsanforderungen fiir vier aus auf- | _ .
g g insbesondere eine zentrale Uberwachungd Be-

sichtsrechtlicher Sicht besonders wichtige Bereiche

des Unternehmens. Die Organisationseinheiten, der_atungsaufgabe, indem sie die implementierten Kon-

nen die Aufgaben dieser vier Themengebiete Zuge_trollmechanlsmen der ersten Verteidigungslinie re-

wiesen sind, werden als Schlisselfunktionen be- gelmafig tberwachen und die notwendige Metho-

zeichnet: Risikomanagementfuidd, Compliance denkorppgtenz zur V?rfugung stellen. Elmgz;ess— .
unabh&ngige Letztprufung erfolgt durch die Schlis-

Funktion, interne Revisionsfunktion sowie versiche- funktion Revisi Iche als dritte Verteidi

rungsmathematische Funktion, selfunktion F evision, welche als dritte Verteidi-
gungslinie fiir die nachgelagerte Validierung der An-

gemessenheit und Funktionsfahigkeit der ersten bei-

Unter einer Funktion ist dabei der Mitarbeiterkreis o . o
den Verteidigungslinien zustandig ist.

zu verstehen, der die jeweiligen Aufgaben wahr-
nimmt. Funktionen bestehen aus einer Organisati-

onseinheit odeeinem Teil dieser Organisationsein- In aufbauorgaisatorischer Hinsicht stellt die dienst-

heit, oder sind aus mehreren Organisationseinheitelrg?'s'[endfa R+yGeseIIschaft sicher, dass J_Ede Schlds-
selfunktion eine angemessene Stellung innerhalb der

oder mehreren Teilen von Organisationseinheiten Aufh isat i Klar festaeleate Zusts
zusammengesetzt. Fir jede Schlusselfunktion ist ef” auorganisation sowie kiar festgelegte 2ustan-

verantwortlicher Inhaber festgelegt, dem die Letzt- Q'?ke'ten;r\fLBi? gmsze bgsnzst. r[])ll._es Wllfrd E_den
verantwortung fir @& ordnungsgemaéane Erfiillung internen eitinien der vier schiussettunktio-

der Aufgaben seiner Schlisselfunktion zukommt. nen festgelegt, welche ihre Stellung im Unterneh-
men, ihre Kompetenzen sowie ihre organisatorische

Die Gesellschaft hat die genannten Schl[]sseh‘unktiE—mbmdung definieren. Wesentlicher Aspekt ist hier-

nen im Unternehmen eingerichtet und in die Aufbauve' dleltdlrekte tBerlcfhlzerftattun.grsgege_nlébei dem
und Ablauforganisation integriert. Die Schlussel- erwatiungsrat, weichaithusmarbig mindestens

funktionen sind auf einzelned¥-Gesellschaften einmal jahrlich in gesonderten schriftlichen Berich-

ausgegliedert worden, die diese SchIl'JsseIfunktionst-en sowie dartiber hinaus ad hoc aus besonderem

aufgaben als Dienstleister erbringen. Die SchIUsseI’-A‘nlass erfolgt.

funktionen ARisi komanagementid und ACompliagnce
sowi e die Schl ¢ssel fun kA[ucirH gl_%Ablréglforr,gnnésary%nger ﬁCEIkI/SfeEulnkgoﬁ fi
auf die R+V Versicherung AG ausgeglatl Die nen ist in den jeweiligen internen Leitlinien geregelt
versicherungsmathematische Funktion ist auf die so::cwe I?tl'e Sachvhlr?jlte, d_|edan die jeweilige Schlus-
R+V Lebensversicherung AG ausgegliedert. seliunktion zu meiden sind.

n n
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Die Risikomanagementfunktion unterstitzt den Verbie R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A. hat
waltungsrat und die anderen Funktionen bei einer alie versicherungsmathematische Funktion auf die
fektiven Handhabung des Risikomanagementsys- R+V Lebensversicherung AG ausgegliedert, wo die
tems und Uberwacht sowohl dieses als auch das RiBisnktion im Verantwortlichen Aktuariat Personen
koprofil. Sie ist fur die Identifikation, Analyse und erbracht wirdDie versichenngsmathematische
Bewertung der Risiken im Rahmen des Risikoma- Funktion ist in erster Linie mit Kontrollaufgaben im
nagementprozesses gemalf ORSA verantwortlich. Hinblick auf die ordnungsgemalle Bewertung der
Dies schliel3t die Friherkennung, vollstandige Erfasrersicherungstechnischen Ruickstellungen in der Sol-
sung und interne Uberwachung aller wesentlichen vabilitatsiibersicht betraut. Im Einzelnen koordiniert
Risiken ein. Dhei macht die Risikomanagement- sie die Berechnung der versichersteghnischen
funktion grundlegende Vorgaben fir die fur alle GeRiickstellungen, gewahrleistet die Angemessenheit
sellschaften der R+V Versicherungsgruppe anzu- der der Berechnung zugrundeliegenden Annahmen,
wendenden Risikomessmethoden. Damit soll ein  Methoden und Modelle. Dariiber hinaus bewertet sie
konsistentes Risikomanagement sichergestellt werdie Qualitat der bei der Berechnung der versiche-

den. Dartiber hinaus berichtet das Rishanage- rungstechnischen Riickstellungen verwendeten Da-
ment die Risiken an die Risikokommission und an tenund Informationstechnologiesysteme, vergleicht
den Verwaltungsrat. die besten Schatzwerte der versicherungstechnischen

Ruckstellungen mit den Erfahrungswerten und tber-
Die Aufgabe der Compliangéunktion liegt vorran- wacht die Berechnung bei Verwendung von Nahe-
gig in der Uberwachung der Einhaltung der externerungswerten. Mindestens einmal jahrlich berichtet
Anforderungen. Daruber hinaus beréat sie den Ver- die versicherngsmathematische Funktion schriftlich
waltungsrat in Bezug auf die Eialtung der fir den an den Verwaltungsrat. Darlber hinaus gibt die ver-
Betrieb des Versicherungsgeschéfts geltenden Ge-sicherungsmathematische Funktion eine Stellung-
setze und Verwaltungsvorschriften, beurteilt die  nahme zur allgemeinen Zeichnungad Annahme-
moglichen Auswirkungen von Anderungen des politik und zur Angemessenheit der Rueksiche-
Rechtsumfeldes fur das Unternehmen und identifi- rungsvereinbarungen ab.
ziert und beurteilt das mit der Verletzung der richt
chen Vorgaben verbundene Risiko (CompliaRte  Wesentliche Anderungen am Governance-
siko). Der Inhaber der Compliané@inktion berich- System
tet unmlttelp ar an den Verwaltungsrgt und ist oA m Berichtsstichtag lagen keine wesentlichen An-
satorlsch direkt dem Vorstandsvorsitzenden der R+(Yerungen am Governan&ystem vor.
Versicherung AG zugeordnet.
Die Schlusselfunktion inteenRevision wird bei vergutungspolitik und -system
R+V von der KonzerRevision ausgelbt. Diese Die europaischen und nationalen Solveneydfga-
priift die Einhaltung der Regelungen des Risikoma-ben legen allgemeine Grundsatze und konkrete An-
nagementsystems und deren Wirksamkeit. Die Korforderungen an die Vergutungssysteme von Versi-
zernRevision ist eine von den operativen Geschaft¢herungsunternehmen fest.
bereichen losgeldste, unabhangige und orgamisa
risch selbstandige Funktion. Sie ist der Geschaftslelzur die Vergutung aller Mitarbeiter werden allge-
tung der R+V Versicherung AG unterstellt und orgameine Grundprinzipien vorgegeben, die folgende
nisatorisch direkt dem Vorstandsvorsitzenden der Kernelemente der Vergutungspolitik von R+V defi-
R+V Versicherung AG zugeordnet. Zur Behebung hieren:
festgestellter Defizite werden MalRnahmen verein-
bart und va der KonzerrRevision nachgehalten.
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- Einklang mit der Geschéaftsnd Riskomanage- und die Vergutungshéhe regelmalig auf ihre Ange-
mentstrategie des Unternehmens, seinem Risi- messenheit.
koprofil, seinen Zielen, seinen Risikomanagement-
praktiken sowie den langfristigen Interessen und Die Vergutung der Geschaftsfilhrung besteht aus
der langfristigen Leistung des Unternehmens als mehreren Komponenten. Variable und feste Vergu-

Ganzes tungsbestandteile stehen in einem ausgewogenen
- Malinahmen zur Vermeidung von Interessenkon- Verhéltnis zueinander.
flikten

- Forderung eines soliden und wirksamen Risikomabie Geschéftsfihrung erhélt eine Fixvergitung. Die
nagements und keine Ermutigung zur UbernahmeHo6he der Fixvergitung ist so bemesseassidie Ge-
von Risiken, die die Risikotoleranzschwellen des schéftsfiihrung nicht zu sehr auf die variable Vergi-
Unternehmens Ubersteigen tung angewiesen ist. Weiterhin werden tbliche Ne-

- Keine Gefahrdung der Fahigkeit des Unterneh-  benleistungen gewahrt.
mens, eine angemessene Kapitalausstattung auf-

rechtzuerhalten. Neben Grundgehalt und Nebenleistungen erhélt die
Geschéftsfilhrung einen Bonus als variable Vergu-
Verwaltungsrat tung. Der Bonus ist als Jasbonus ausgestaltet. Die

An die Mitglieder des Verwaltungsrates hat die Ge-Hshe des Bonus betrdgt ca. 20 bzw. 30 % der Ge-
sellschaft, wie in den Vorjahren, keine Vergltungersamtvergiitung. Die variable Vergiitung basiert auf
Vorschusse, Kredite, Pensionsanspriiche oder songfér Jahresperformance. Sie kann bei deutlicher Ziel-
gen Beziige gewahrt. verfehlung entfallen.

Aktienoptionen oder Ahnliches werden nicht ge-  Die variable Vergitung basiert auf der Jahresperfor-
wahrt. Generelle vertragliche Regelungen zu Abfin-mance. S kann bei deutlicher Zielverfehlung ent-

dungszahlungen gibt es nicht. fallen. Die variable Jahresvergiitung orientiert sich
an den Zielvorgaben, die sich aus der Geschiifis
Geschaftsfuihrung Risikomanagementstrategie ableiten. Es wird dabei

Das Vergutungssystem fir die Geschaftsfuhrung fGitarauf geachtet, dass sowohl finanzielle als auch
dert eine angemessene, transparente und auf eine nichtfinanzielle Ziele vorgegeben werden. Jedes
nachhaltige Entwicklung ausgerichtete VergitungsZiel ist mit einem Zielgewicht ausgestattet.
entscheidung durch déferwaltungsrat. Es ist mit

dem Steuerungssystem der R+V verknupft. Die AbDje aufgeschobene Auszahlung eines wesentlichen
leitung der Ziele flr die variable GeschaftsflhrungsTeils der variablen Jahresvergiitung in Héhe von
vergutung erfolgt aus der Geschaftad Risikoma-  40% der variablen Vergiitung erméglicht eine nach-
nagementstrategie. Die Ziele werden aus der operafigliche AbwartskorrektuiMalus/Auszahlungsvor-
ven Panung in einem rolliereten meh@hrigen Pla-  pehalt). Nur ein Teil des erzielten Jahresbonus wird
nungsprozess abgeleitet. Bei der Vergltung der Geyach Ablauf des einjéhrigen Beurteilungszeitraumes
schaftsfihrung achtet der Verwaltungsrat auf ein afGeschaftsjahr) und Festsetzung durch den Verwal-
gemessenes Verhaltnis der Vergutung zu den Aufgingsrat sofort ausgezahlt. Ein wesentlicher Anteil
ben und Leistungen der Geschaftsfiihrung sowie z@teht dagegen unter Auszahlungbehalt und wird
Lage des Unternehmens. Auf3erordendicint- erst nach Ablauf von drei weiteren Jahren ausge-

wicklungen werden durch eine Obergrenze der varizahlt. Die Entscheidung erfolgt durch Beschluss des
ablen Vergutung Rechnung getragen. Unter Berlickyerwaltungsrats.

sichtigung bestehender vertraglicher Anspriiche
Uberpruft der Verwaltungsrat das Vergitungssystem
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Aktienoptionen oder Aktien werden als Teil der Verdem Grad der Erreichung individueller und gegebe-
gutung nicht gewahrt. In den vertraglichen Verein- nenfalls auch auf die Organisationseinheit bezogener
barungen verpflichtesich die Geschéftsfilhrungs- Ziele.

mitglieder wahrend des gesamten Zeitraums, keine

personlichen Hedging Strategien zu verfolgen und Auch im AuRendienst setzt sich die variable Vergu-
nicht auf vergutungsoder haftungsbezogene Versi- tung aus einer Tantieme sowie einer Bonifikation
cherungen zurlickzugreifen, die die in den Vergl- zusammen. Die Hohe der Tantieme hangt von der
tungsregelungen verankerten Risikpassungsef-  Erreichung bestimmter Unternehmensziele ab, wo-

fekte unterlaufen wrden. bei 75% der Zieltantieme fix sind. Die Hohe der Bo-
nifikation richtet sich nach dem Grad der Erreichung

Vergltung nichtleitender und leitender individueller und gegebenenfalls auch auf die Orga-

Mitarbeiter nisationsaiheit bezogener Ziele. Im Aul3endienst

Die Vergttung der nichtleitenden Mitarbeiter richtetwerden als zusatzlicher variabler Vergltungsbe-
sich grundsétzlich nach der aktuellen Fassung des standteil Provisionen ausgelobt. Die Hohe der Provi-
Manteltarifvertrages und d€ehaltstarifvertrages  sionen richtet sich nach dem Umfang vermittelter
der Versichanngswirtschaft. Die R+\internen Ver- neuer Versicherungsvertrage, bzw. die Verlangerung
gutungsvorgaben fir leitende und nichtleitende Mitund Erweiterung begtender Versicherungsver-
arbeiter sind in separaten internen Leitlinien fur dertrage.
Innendienst und fur den AuRRendienst festgelegt. Die
Vergutungsleitlinien stellemsbesondere sicher, Anspriiche auf Aktienoptionen oder Aktien, die mit
dass die Vergtungsvorgaben im Einklang mit der  der Erreichung individueller oder kollektiver Er-
Geschéftsund Risikomanagementstrategie des Un-folgskriterien verbunden waren, werden als Teil der
ternehmens und seinem Risikoprofil stehen und das&rgitung nicht gewéhrt. Lediglich die Hohe bzw.
die Erfolgskriterien, nach denen sich die variable der Zielerreichungsgrad deariablen Vergitungs-
Vergutung bemisst, keine Interessenkonflikte schafbestandteile ist an die Erreichung individueller und
fen und nicht zur Ubeahme von Risiken ermuti-  kollektiver Erfolgskriterien gekoppelt. Die Ablei-
gen, die die Risikotoleranzschwellen des Unternehtung der Ziele fir die variable Vergitung der nicht-
mens Ubersteigen. leitenden und leitenden Mitarbeiter erfolgt aus der
Geschaftsund Risikomanageméstrategie. Die
Das Jahreszielgehalt der nichtleitenden Mitarbeiter Ziele werden aus der operativen Planung in einem
setzt sich fur Tarifmitarbeiter aus dem Jahresgrundrollierenden, mehrjahrigen Planungsprozess abgelei-
gehalt und den Sonderzahlungen (Urlauwbsl tet. Das Vergutungssystem der nichtleitenden und
Weihnachtsgeld)usammen. Bei nichtleitenden Mit- leitenden Mitarbeiter ist mit dem Vergutungssystem
arbeitern mit variabler Vergitung und leitenden An-des Verwaltungsrats verknipft. Soweitgtiéh und
gestellten besteht das Jahreszielgehalt aus dem Jabachgerecht werden identische oder vergleichbare
resgrundgehalt und dem Anteil der variablen VergiKonzernziele ausgewahlt. Insbesondere bei der Ver-

tung bei 100%iger Zielerreichung. gUtung der leitenden Mitarbeiter achtet der Verwal-
tungsrat auf ein angemessenes Verhaltnis der Vergi-
Den Uberwiegenden Anteil der Vergutushes In- tung zu den Aufgaben und Leistungen sowie zur

nendienstes bildet generell das fixe Grundgehalt. Disage des Unternehmens. Aul3erordentlichen Ent-
variable Vergutung setzt sich aus einer Tantieme saevicklungen wird unter anderem auch durch eine

wie einer Bonifikation zusammen. Die Hohe der  feste Obergrenze der variablen Vergiitung Rechnung
Tantieme h&ngt von der Erreichung bestimmter Ungetragen.

ternehmensziele ab, wobei 75% der Zieltantieme fix

sind. Die Hohe der Bonifikation richtet sich nach
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Risk-Taker, Inhaber der Schliisselfunktionenund B.2  Anforderungen an die fachliche
Hauptbevollméachtigte Quialifika tion und personliche

Die RiskTaker, Inhaber der Schlussaifdionen so- Zuverlassigkeit

wie die Hauptbevollmachtigten erhalten ein Jahres-

zielgehalt, das neben fixen Gehaltsbestandteilen  Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse
auch variable Gehaltsbestandteileantieme und und Fachkunde

Bonifikation - enthalt. Diese variable Vergitung o _

hangt von der Erreichung quantitativer und qaiit Personen, die ein Versicherungsunternehmen tat-
ver Ziele ab. Um im Sinne einer nachhaltigen Untersachlich leiten und Personen, die andere Schlussel-
nehmensentwicklung der Art und dem Zeithorizont aufgaben innehaben sowie der Vertriebsverantwort-
der Geschaftstatigkeit des Unternehmens Rechnunffhe, mussen gewissAnforderungen an die fachli-
zu tragen, wird im April des Folgejahres grundsatz-Che Eignung und die personliche Zuverlassigkeit er-
lich nicht die komplette Summe aus tatséchlicher fullen (Artikel 42 Absatz 1 der Solvency-Richtli-
Tantieme und individueller Bonifikation ausgezahit, Ni€: Art. 273 Solvencyl-Verordnung sowie Art.
sondern ein wesentlicher Teil. Die Auszahlung eine486 Absatz 2 Versicherungssektorengesetz in der
wesentlichen Teils der variablen Vergiitung in Hohd assung des Gesetzes vom 10gést 2018).

von 40% (bei Vertragen vor dem 1.1.2017 30%) _ _

wird um drei Jahre aufgeschoben und die Auszah- Folgende Personen unterliegen den Fit & Proper
lung erfolgt im April des dem dritten Jahr folgenden Anforderungen:

Jahres. Die HOhe der Auszahlung des aufgeschobe-

nen variablen Teils richtet sich nach der Entwick- -die Mitglieder des Verwaltungsrates

lung des Unternehmenswertes nach drei Jahren. - der Hauptbevollméachtigte der Niederlassung

Falls dieser Wert nicht erreicht wird, kann der Aus- -~ der von der Aufsichtsbehorde CAA zugelassene
zahlungsbetrag gekiirzt wend oder entfallen. Ak-  Geschaftsfuhrer (dirigeant agree)

tien oder Aktienoptionen werden als Teil der Vergi- i€ vgrantwortlichgﬂnhabgr der vier Schlussel-
tung nicht gewahrt. Zusatzrentasder Vorruhe- funktionen bzw. die Ausgliederungsbeauftragten
standsregelungen bestehen nicht. - alle Mitarbeiter, die Schlisselfunktionen wahrneh-

men sowie
Wesentliche Transaktionen - der Vertriebsverantwortliche.

Im Berichtszeitraum sind keine Geschafte im SinneNeben den oben genannten Personen wurden unter-
des Art. 171219 (no.9) des Geetzes vom 10. AU-  hahmensintern keine weiteren sonstigen Personen

gust 1915 Uber die Handelsgesellschaften in seineryie den Fit & PropeAnforderungen unterliegen
derzeit geltenden Fassung (geandert durch reglemeqy ntifiziert.

grandducal vom 05. Dezember 2017) mit naheste-

henden Unternehmen und Personen getatigt Wordeﬁewertung der fachlichen Qualifikation und
personlichen Zuverlassigkeit

Verwaltungsrat

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden von der
Generalversammlung bestellt. Im Rahmen der Vor-
bereitung der Generalversammlung fuhrt der amtie-
rende Verwaltungsrat die Prifung der Eignung und
Zuverlassigkeit durch.
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Anforderungen an die fachliche
Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit

Neben der individuellen Eignung und Anassig- Vertriebsverantwortlicher

keit einer Person, die als Verwaltungsratsmitglied Auch die Person, die auf Ebene der Geschaftsleitung

bestellt werden soll, ist auch zu prufen, ob der Ver-/ -fuhrung fur die Vertriebsaktivitaten der Gesell-

waltungsrat in finf gesetzlich festgelegten Themenschaft verantwortlich ist, hat gem. Art. 286 des Ver-

gebieten als Gesamtgremium ausreichende Eignungjcherungssektorengesetzes in seiner dursitaa

aufweist (Akoll ekti ve Gatavorn I0i0%2018 gedndértgn: Fassung den auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen an die fachliche

- Versicherungs und Finanzmarkte; Eignung und Zuverlassigkeit zu gentigen.

- Geschaftsstrategie und Geschaftsmodell;

- Governancesystem; Der Vertriebsverantwortliche wird vom Verwal-

- Finanzanalyse und versicherungsmathematische tungsrat bestellt, der auch die Prifung von fachlicher
Analyse und Eignung und Zuvedssigkeit im Vorfeld der Bestel-

- regulatorischer Rahmen und regulatorische Anfordung vornimmt.
derungen.

Wird dem Verwaltungsrat ein Umstand bekannt, der
Der Verwaltungsrat trifft die Entscheidung, ob die eine Neubeurteilung der fachlichen Eignung oder
Peson fachlich geeignet und zuverlassig ist sowie der Zuverlassigkeit einer amtierenden Person gebie-
die Entscheidung, ob die kollektive Qualifikation  tet, ist vom Vorsitzenden unverziglich eine Neupru-
des Verwaltungsrates gegeben sein wird, inzident fung der fatllichen Eignung oder der Zuverlassig-
mit dem Vorschlag an die Generalversammlung zukeit durch den Verwaltungsrat einzuleiten.
Bestellung des Verwaltungsratsmitglieds.
Schlisselfunktionsinhaber und Mitarbeitende in
Dirigeant agréé undHauptbevollméachtigter der Schlisselfunktion
Die Prifung von fachlicher Eignung und Zuverlas- Obgleich lediglich die beabsichtigte Bestellung von
sigkeit erfolgt im Vorfeld der Bestellung. Die Eig- Schlisselfunktiondnhabern einer Anzeigepflicht
nung und/oder Zuverlassigkeit einer amtierenden unteriegt, gelten die versicherungsaufsichtsrechtli-
Person ist zudem neu zu prufen, wenn Umstande chen Anforderungen an Eignung und Zuverlassigkeit
eintreten, die eine Neuprufung der Eignwmgl/oder fiir Schlisselfunktiontnhaber und Mitarbeitende in
der Zuverlassigkeit gebieten. den Schlisselfunktionen grundsatzlich gleicherma-
Ren.
Der dirigeant agréé und der Hauptbevollméchtigte
werden vom Verwaltungsrat bestellt. Letzterer ist Eignung
daher fir die Prifung und Sicherstellung von Eig- Bei R+V werden die Anforderungen an die faché
nung und Zuverlassigkeit der zu bestellenden Pers@&ignung von Schlisselfunktiofishabern und
verantwortlich. Schlusselfunktionitarbeitenden im Profil der je-
weiligen Stelle niedergelegt, das von der zustandi-
Wird dem Verwaltungsrat ein Umstand bekannt, degen Fuhrungskraft zu erstellen ist. Im Rahmen der
eine Neubeurteilung der fachlichen Eignung oder Prufung der fachlichen Eignung wird daher unter-
der Zuverlassigkeit einer amtierenden Person gebieucht, ob @ jeweilige Person die Anforderungen
ten, ist vom Vorsitzenden unverziiglich eine Neuprider konkreten Stellenbeschreibung erfillt. Dabei legt
fung der fachlichen Eignung oder der Zuverlassig- die Fuhrungskraft insbesondere den Lebenslauf,
keit durch @&n Verwaltungsrat einzuleiten. Qualifikationsnachweise und etwaige Arbeitszeug-
nisse der Person zugrunde.
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R+V stellt an die Schlisselfunktioiishabe spezifi- Interne Revision:
sche Anforderungen hinsichtlich der fachlichen Qua-

lifikationen. - Abgeschlossenes wirtschaftswissenschatftliches, ju-
ristisches oder vergleichbares Studium oder abge-
Risikomanagementfunktion: schlossene Versicherunggler Bankausbildung

mit erheblicher berufsbegleitender Weitemtifi-

- Abgeschlossenes Studium der Wirtschaftswissen- zierung.
schaften, Volkswirtschaft, Mathematik, Physik o- - Mehrjahrige Berufserfahrung in der Versicherungs-
der vergleichbaren Abschluss in einem mathema- wirtschaft in mehreren leitenden Funktionen.
tisch/naturwissenselftlich orientierten Studien- - Kenntnisse der Revisiofariifungsstandards sowie
gang der aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen.

- Mehr als 8 Jahre Berufserfahrung im Risikoma-
nagement eines Finanzdienstleistungsunternehmens
oder Beratungsunternehmens, vertiefte Kenntniss®ie Eignungsanforderungen an die Schlusselfunkti-
der Solvency Il Anforderungen und BeherrschungonsMitarbeitenden setzen sich aus grundlegenden,
der Zusammenhange der GeschaRssikomodel- auf die jeweilige Schliisselfunktion bezogenen An-
lierung von Versicherungen, nachgewiesene Fih-forderungen sowie aus den individuellen Anforde-
rungserfahrung rungen fur die individuelle Stelle (festgelegt in der

jeweiligen Stellenbeschreibung) zusammen.

Compliance Funktion:
Risikomanagementfunikin:

- Abgeschlossenes 2. Juristisches Staatsexamen so-
wie mehrjahrige Berufserfahrung in einem juris- - Ausbildung oder Studium mit Bezug zu den Aufga-
tisch ausgerichteten Bereich eines Versicherungs- ben der Risikomanagementfunktion
unternehmens, in einer verantwortlichen Compli- - Erfillung der individuellen Vorgaben des jeweili-
ance oder Revisiong-unktion. gen StellerFunktionsprofils

- Erfahrung in der Durchfiihrung von Rig\ssess- - Tiefere praktische Erfahrungen im Risikomanage-
ments sowie nachgewiesene Fuhrungserfahrung. ment (nur fur leitende Mitarbeiter der Risikoma-

nagementfunktion)

Versicherungsmathematische Funktion:
ComplianceFunktion:

- Inhaber der versicherungsmathematischen Funktion
konnen weitreichende Kenntnisse der Versiche- - Vertrautheit mit dem Versicherungsgeschaft
rungs und der Finanzmathematik vorweisen, ideal- Vertrautheit mit den fur den Zustandigkeitsbereich
erweise durch einen therisch ausgerichteten Stu- relevanten externen und internen Vorschriften
dienabschluss (Mathematik, Wirtschaftswissen- - Erfahrung in der Durchfiihrung von Risikoanalysen
schaften, etc.). - FUhrungserfahrung (nur furedLeiter der dezentra-

- Zuséatzlich sind erforderlich: mehr als 8 Jahre Be- len ComplianceStellen)
rufserfahrung im Aktuariat einer Versicherung oder Abgeschlossenes 1. und 2. juristisches Staatsexa-
langjahrige erfolgreiche Wahrnehmung einer ver- men (nur fur die Mitarbeiter der zentralen Compli-
antwortlichen Funktiomm finanzmathematischen  anceStelle)
Umfeld einer Versicherung.
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Versicherungsmathematische Funktion: fung von SchlusselfunktioAshabern und Schlis-
selfunktionsMitarbeitenden werden bei R+V die
- Ausbildung oder Studium mit Bezug zu den AufgaPerson und ihr Werdegang daher auf solche, die Zu-
ben der versichangsmathematischen Funktion  verlassigkeit kontraindizierende Aspekte untersucht.
- Erfillung der individuellen Vorgaben des jeweili- Hierzu dienen unter anderem der Lebenslauf der

gen StelleAFunktionsprofils Person sowie ein von der Person auszufillender
- Tiefere praktische Erfahrungen in versicherungs- Selbstauskunftsbogen, der inhaltlich im Wesentli-
mathematischen Themengebieten chen der Séistauskunft entspricht, die von der

BaFin bei der Anzeige eines Schliisselfunktionsinha-
bers verlangt wird. Die Zuverlassigkeitsprufung
Interne Revision: wird von der Personalabteilung durchgefihrt.

- Ausbildung oder Studium mit Bezug zu den Aufgabie Zuverlassigkeit der Schlisselfunktieimhaber
ben derinternen Revision, der Betriebsorganisatiorund der Schltsselfunktiofditarbeitenden wird von
oder wesentlicher Tatigkeiten und Aufgaben in ei-der zustandigen Fuhrungskraft und dem Bereich Per-

nem Versicherungsunternehmen sonal dauerhaft sichergestellt, indem bei Auffallig-
- Erfillung der individuellen Vorgaben des jeweili- keiten, die Indikatoren gegen seine Zuverlassigkeit
gen StelleAFunktionsprofils sein konnten, unverziglich eine Neuprifung der Zu-

- Fuhrungserfahrung (nur fir leitende Mitarbeiter deverlassigkeit durchzufihrentis
intemen Revision)
Des Weiteren fordert der Bereich Personal in einem
Turnus von funf Jahren vom jeweiligen Schlissel-
Im laufenden Beschéftigungsverhéltnis wird die Eigfunktionsinhaber bzw. der in der Schliisselfunktion
nung der Schlisselfunktiotishaber und der Schlus- mitarbeitenden Person eine Prufung der im Selbst-
selfunktionsMitarbeitenden durch eine jahrliche Be-auskunftsbogen vorgenommenen Angaben.
urteilung der Person und ihre fortlaufende, aufga-
benbezogene Qualifizierung gewahrleistet.
B.3 Risikomanagements ystem
Der Bedarf zur fachlichen Weiterbildung wird jahr- einschlieRlich der unternehmenseigenen
lich anhand der fachlichen Anforderungen gemaf  Risiko - und Solvabilitatsbeurteilung
der jeweiligen Stellenbeschreibung gepruft. Etwali-
gen Qualifizierungserfordernisse wird durch die
Festlegung von Fortbildungbzw. Schulungsmal3-
nahmen Rechnurggtragen. Die Qualifizierungs- Unter einem Risikomanagementsystem ist die Ge-
maRnahmen werden von der Fiihrungskraft in Ab- samtheit der Regelungen, die einen strukturierten
stimmung mit dem Schliisselfunktiehthaber bzw. Umgang mit Chancen und Risiken im Unternehmen
mit dem Schliisselfunktioriditarbeitenden im On-  sichestellt, zu verstehen.
line-Entwicklungsplan dokumentiert.

Ziel des Risikomanagements

Aus der Risikokultur, der Unternehmensstrategie
Zuverlassigkeit und den Unternehmenszielen werden die Ziele des
Die Zuverlassigkeit muss nicht gitiv nachgewiesen Risikomanagementsystems abgeleitet und in der Ri-
werden, sondern wird vermutet, sofern keine An- sikostrategie formuliert.
haltspunkte vorliegen, die gegen eine Zuverlassig-

keit sprechen. Im Rahmen der Zuverlassigkeitsprii-Ziel des Risikomanagements ist es, fur die gesamte
Geschéftstagikeit die dauernde Erflullbarkeit der
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Verpflichtungen aus den Versicherungen und hierbedie Unterstiitzung des Verwaltungsrates und ande-
insbesondere die Solvabilitat sowie die langfristige rer Funktionen bei der effektiven Handhabung des
Risikotragfahigkeit, die Bildung ausreichender versi-Risikomanagementsystems,
cherungstechnischer Riickstellungen, die Anlage in-die Férderung des Risikobewusstseins der vom Ri-
geeignete Venogenswerte, die Einhaltung der kauf- sikomanagementsystem betroffenen Mitarbeiter,
mannischen Grundsatze einschlieRlich einer ord- - die Uberwachung des Risikomanagementsystem
nungsgemafien Geschaftsorganisation und die Ein- die Uberwachung des allgemeinen Risikoprofils
haltung der Gbrigen finanziellen Grundlagen des Ge-des Unternehmens,
schéftsbetriebs zu gewahrleisten. - die Berichterstattung tiber wesentliche Risikoexpo-
nierungen, das Risikoprofil sowie die Angemessen-
Das Risikomanagement umfasst alle systesoaén heit des Risikomanagementsystems und die Bera-
Maflnahmen, um Risiken zu erkennen, zu bewertentung des Verwaltungsrat@s Fragen des Risikoma-
und zu beherrschen. Dabei werden Risiken und an- nagements und
dere negative Entwicklungen, die sich wesentlich - die Weiterentwicklung des Risikomanagementsys-

auf die Vermdgens Finanz und Ertragslage aus- tems.
wirken kdénnen, analysiert und Gegensteuerungs-
mafl3nahmen einggstet. Die Risikomanagementfunktion arbeitet bei der Er-

stellung der Solvabilitatstibersicht sowie bei der Be-
Der Verwaltungsrat tragt die Gesamtverantwortungwertung von Risiken eng mit der versicherungsma-
fur die ordnungsgemale Geschaftsorganisation unthematischen Funktiozusammen.
damit auch fir ein angemessenes und wirksames Ri-
sikomanagement. Der Verwaltungsrat hat die Risi- Risikostrategie
komanagementfunktion auf die R+®ruppe ausge-

gliedert.Das Risikomanagement der R-Gfuppe bgeleitet und umfasst Aussagen zu Art, Umfang

ist gemaR Geschaftsverteilungsplan einem Vorstanand Komplexitat der Risiken sowie zur Risikotragfa-

zugeordnet. Der Gesamtvorstand benennt den Inhei’l'igkeit und Organisation. Die Risikokommission be-

ber der Risikomanagementfunktion und muss ihn ej-. .+ i Beschlussfassung geweiligen Gesell-

geninitiativ, angemessen und zeitnah Uber alle Tatss%haften fiir eine Risikostrategie vor. Eine Be-
chen informieren, dielif seine Aufgabenerfullung '
erforderlich sein kénnen.

Die Risikostrategie wird aus der Geschaftsstrategie

schlussfassung uber die Risikostrategie erfolgt jahr-
lich.

Die Risikomanagementfunktion ist so strukturiert, Die Steuerungon R+V basiert auf der vorausschau-
dass die Umsetzung des R|S|komanagementsystené%den Beurteilung von Erfolgsfaktoren sowie auf

mahf?a?tebllch befgrdgr;wwd.:a dleﬂ Rb-ﬁédsell;{. i der Ableitung von ZielgroRen fiir@iGesellschaften
schaften setzt sie sich aus dem Inhaber der RIis| 9-Und Unternehmensbereichen R+V. Im Rahmen

managgmerﬁﬂnktlon sowie aus der zentralen (G?'. des jahrlichen strategischen Planungsprozesses wird
samtrisikomanagement) und den dezentralen RISIkaie Strategische Planung firr die kommenden vier

managementeinheiten (RessBitikomanagement) Jahre unter Berucksichtigung der Risikotragfahigkeit

zusammen, die die Aufgabe der Risikomanagemeng—OWie der Rahmendaten der DZ BANK vorgenom-
funktion wahrnehmen. men

Der Risikomanagementfunktion obliegen folgende

Die Geschéftsstrategie und weitere wesentliche stra-
Aufgaben:

tegische Themen sind Bestandteil der jeweils im
Frahjahr stattfindenden Vorstandsklausur der R+V
Versicherung AG. Dazu wendet R+V die géangigen
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Instrumente des strategischen Controllings an. Diesalsstichtagen die Risikosituation im Rahmen der Ri-
umfassen sowohl externe strategische Markd sikokommission analysiert. Die Durchfiihrung des
Konkurrenzanalysen, als auch interne Unterneh- ORSA ist im ersten Halbjahr des darauffolgenden
mensanalysen. Die Ergebnisse des strategischen REeschéftsjahres vorgesehen.
nungsprozesses in Form von verabschiedeten Ziel-
grofRen werden im Rahmen der operativen PlanungAufgrund der ablauforganisatorischen Regeglen
fur die kommenden Jadaunter Berlcksichtigung mit einer vierteljahrlich stattfindenden Risikokom-
der Risikotragfahigkeit operationalisiert und jeweils mission ist eine dauerhafte Auseinandersetzung mit
im Herbst vom Vorstand der R+V Versicherung AGder Risikosituationi einschlie3lich der Sicherstel-
verabschiedet. Die Implementierung der dort gefalliung einer ausreichenden Solvéngewahrleistet.
ten Entscheidungen wird regelmaflig im Rahmen d@&sarlber hinaus ist der nichegulare ORSA etab-
Plarrist-Vergleichs quartalswse nachgehalten. So- liert. Der nichiregulare ORSA ist gemalR aufsichts-
mit ist die Verzahnung zwischen dem strategischerrechtlicher Anforderung anlassbezogen immer dann
Entscheidungsprozess und dem Risikomanagemerdurchzufiihren, wenn sich das Risikoprofil des Un-
organisatorisch geregelt. Anderungen in der Ge- ternehmens wesentlich verandert hat. Hierfur wur-
schaftsstrategie mit Auswirkungen auf das Risi-  den Ausldser definiert. Somit ist die Uberwachung
koprofil finden ihren Niederschlag in der im Hetb  der jederzeigen Risikotragfahigkeit gewahrleistet.
fur das Folgejahr verabschiedeten Risikostrategie.

Die Vorgaben zur Einhaltung der Datenqualitat wer-
Risikomanagementprozess den durch die Leitlinie

Im Folgenden wird der Ablauf der unternehmensei-besch”.ebenf, pas Ziel dieser lT_e't“.me .'St ©s, elnen
einheitlich gultigen Standard fiir die Sicherstellung

genen Risikeund Solvabilitatsbeurteilung (Own der Dat litit zu defini
Risk and Solvency Assessment, ORSA) dargestellt. erbatenqaiitat zu detinieren.
Die Begriffe Risikomanagementpregs und ORSA

Prozess sind synonym zu verwenden. Risikoidentifikation

Die Identifikation der Risiken ist aufgrund der sich

Der ORSAProzess ist integraler Bestandteil des Ri-SJFand'g andernden Verhaltnisse und Anforderungen

sikomanagements. Die Rahmenbedingungen des Fﬁ'—r;]e gqmg?u'elrlltl?hle_ ﬁufgzbs. 'tSIeblﬁF 2e'_d?r Qestell—
sikomanagementprozesses, das heil3t die Risiko- schaltin die afitaglichen Arbeitsablaute integriert.

grundsitze, die Festlegung der methodischen Grun?i-e Integration fordert das Risikobewusstsein bei

lagen, die organiorische Struktur, die Abgrenzung en M|ta;\zelt2rnAL|1ndRr_eqku2|grt ZLL;gtIeICh r?en U”.‘Sjt'
der zu betrachtenden Unternehmensbereiche und dig">auwand. Alle RISIken im Unternehmen sin

Zuordnung von Verantwortlichkeiten und AufgabenZtr:kFunert ur;d syst(:matlschDgntRe.rr?Eh_gens:\l/(eltt. 2u
werden vom Verwaltungsrat vorgegeben. efinieren und zu erfassen. Die Risikoidentifikation

wird einmalj&hrlich vollumfanglich im Rahmen der

Bezugspunkt der ORSAurchfiihrung ist der 31. Risikoinventur durchgefuhrt.

Dezember eines Geschéftsjahres. Dematungs- Ziel der Risikoidentifikation ist . standi
rat betrachtet ORSA als wichtiges Instrument, um Fle (?r '?' ol gn d alon. ISLES, glpe "9 standige
Ubersicht tber die wesentlichen Risiken im Unter-

ein umfassendes Bild tber die Risiken vermittelt zu : .
ehmen zu erhalten. In einem ersten Schritt erfolgt

bekommen, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist 0- i der Risikoi tur eine Idtfikati d Dok
der in Zukunft ausgesetzt sein konnte. €1 der Risikoinventur eine ation und Lokt

mentation aller Risiken inklusive Beschreibung der

Der ORSA wird einmal pro Jahr vollstandig durch- Risikomerkmale. Samtliche Risiken werden anhand

gefihrt. Unerjahrig wird mindestens zu den Quar-

ADz¢
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des Wesentlichkeitskonzepts eingeteilt. Die Auflis- spezifischen Risikoprofils der Gesellschaft. Die in
tung, Beschreibung und Einteilung stellt im Ergebnidiesem Zusammenhang eingesetzte Angemessen-

das Risikoprofil dar. heitsprifung verfolgt das Ziel, die aus der Standard-
formel abgeleitete Modellierung und Parametrisie-
Risikobewertung und -analyse rungzu tberprifen.

Aufbauend auf den Ergebnissen der Risikoidentifi-

kation erfolgt eine Analyse und Bewertung der we- Sofern die aus den Anforderungen an die Standard-

sentlichen Risiken anhand quantitativer und qualitaformel abgeleiteten Bewertungsansétze die spezifi-

tiver Methoden. Die Risikomessung erfolgt mittels sche Risikosituation bei der Gesellschaft nicht abbil-

der Standardformel gemaR den Vorgaben wvaln S det, sind fur diese Bewertungsansatze interne Wei-

vency Il. Die Ermittlung der Risikokapitalanforde- terentwicklungen erforderlich, um dierkekte in-

rung beruht auf dem RisikomalR3 ValaeRisk terne Sicht auf die Solvabilitdtsanforderung zu ge-

(VaR) zum Konfidenzniveau 99,5 % lber einen  wahrleisten.

Zeithorizont von einem Jahr. Die Ergebnisse der Ri-

sikobewertungen sind zum einen das SCR gemaR Eine Uberpriifung der zur Risikoberechnung ange-

der Saule 1 von Solvew Il und zum anderen der  wendeten Modelle und Methoden findet im Rahmen

OSN gemal den Anforderungen der Séule 2. Dieseler operativen Prozesse stditl der Validierung

Kapitalanforderungen stehen die anrechenbaren okst dieErflllung aufsichtsrechtlichekonzern und

nomischen Eigenmittel gegeniber. unternehmensinterner Vorgaben und damit ein Ver-
standnis Uber die Qualitat und die Starken und

Die generelléGrundlage zur Bestimmung der Kapi- Schwéchen der zur Risikoberechnung eingesetzten

talanforderungen ist eine 6konomische Betrachtundviodelle Es wird untersucht, ob die zur Risikobe-

der Finanzund Risikosituation des Versicherungs- rechnung eingesetzten Modelle geeignet sind, die

unternehmens, die in einem Gesamtbilanzansatz eRisiken angemessen zu quantifizieren. Ergebnis der

folgt. Validierungshandlungen ist damit eine Aussage dar-
Uber, ob die Modelle fir den Einsatzzweck geeignet

Im ersten Schritt missen Versicherungsunternehmsimd und ob sie die gestellten Anforderungen erfil-

eine Solvabilitédlbersicht aufstellen, welche den len. Teil der Validierung ist auch die Angemessen-

okonomischen Wert aller Vermégenswerte und Verheitspriung.

bindlichkeiten enthélt. Aus der Differenz dieser

Werte ergeben sich die vorhandenen 6konomischeBie von R+V regelmafiig durchgefiihrten Stresstests

Eigenmittel. Im zweiten Schritt ist auf Basis der Ri- setzen sich aus makrokonomischen und hypotheti-

siken in allen Aktiv und Rassivpositionen (risikoba- schen Stresstests zusammen.

sierter Ansatz) der Kapitalbedarf zu bestimmen, das

SCR. Ausreichende Solvabilitat ist gegeben, wenn Um die Beteiligung der Versicherungsnehmer an al-

die 6konomischen Eigenmittel das SCR Ubersteigeten Stresstests angemessen zu bericksichtigen, wird
die Veranderung der freneEigenmittel betrachtet.

Die im Rahmen der Standardformel vorgeschlagene

Modellierung und Parametrisiergisoll grundsétz-  Zusatzlich werden neben dem Basisfall definierte

lich ein Adurchschni tt |SzendriengzZiB. Niedrigzng)ZibersdenPasungsheri- s i ¢

rungsunternehmen abbilden. Daher kann es sein, zont projiziert und analysiert.

dass die spezifische Risikosituation nicht bzw. nicht

angemessen abgebildet wird. Explizites Ziel im Rah-

men der Umsetzung der SolvencyAmforderungen

ist die angemessene Abbildung und Bewertung des
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Risikosteuerung bzw. jahrlich in der Risikokommission der R+V be-
Unter Risikosteuerung ist die operative Umsetzungrichtet. Durch Projektion des &bzw. OSN und
der Risikostrategie in den risitagenden Geschéfts-der Eigenmittel der Gesellschaft wird vorausschau-
einheiten zu verstehen. Die Risikosteuerung erfolgtend betrachtet, ob die gesetzten Limits im Planungs-
gemal den in der Risikostrategie beschriebenen Veeitraum eingehalten werden.
fahren. Die Gesellschatft trifft Entscheidungen zur
bewussten Ubernahme oder Vermeidung von Risi- Risikoberichtswesen
ken. Dies geschieht unter Berticksichtig vorgege- Das zentrale Risikoberichtswesen sorgt fur Transpa-
bener Rahmenbedingungen und Risikolimitierungenenz in der Berichterstattung. Bei bedeuten Ver-
bzw. der vereinbarten Schwellenwerte. Die operativinderungen von wesentlichen Risiken sind Meldun-
Umsetzung erfolgt auch durch die jeweiligen Zeich-gen an den Verwaltungsrat sowie an das fir das Ri-
nungs und Anlagerichtlinien. sikomanagement zustandige Vorstandsmitglied vor-
gesehen. Die risikorelevanten Unternehmensinfor-
Die Anwendung von Risikominderungstechniken ismationen werden den zustandigen Gremien im re-
Teilder Risikost at egi e. Di e L ei gelmaRigeneTinus Ry \bekingung gestellt.
cherung und andere Risikominderungstechni kenh
beinhaltet die zentralen Vorgaben, die Aufbauorga-lm Rahmen der Durchflihrung des ORBRozesses
nisation sowie die wesentliche Ablauforganisation wird fir die Gesellschaft ein ORSBericht verfasst.
fur den Einsatz von Ruckversicherung zu Zwecken Die Gesellschaft Ubermittelt den internen ORBé:
der Risikominderung und denriSatz weiterer Risi- richt nach Freigabe durch den Verwaltungsrat als ex-
kominderungstechniken. ternen ORSABericht an das BA.

Die Ergebnisse des ORSA und die wahrend der  Die Ergebnisse und Schlussfolgerungen des ORSA

ORSA:-Durchfiihrung gewonnenen Einblicke werdenverden nach Abnahme durch den Verwaltungsrat an

im Kapitalmanagement (siehe auch Kapitel E.1.1), die Geschaftsfihrung der Gesellschaft und den

in der geschaftlichen Planung und bei der Entwick- Hauptbevolimachtigten und die Mitglieder der Risi-

lung und Konzeption neu@rodukte bertcksichtigt. kokommission tbermittelt, die diese im Rahmen der
dezentraleVerantwortung an ihre Mitarbeiter wei-

Der ProduktmanagemeRrozess von R+V be- tergeben.

schreibt den Prozess, der bei der Entwicklung, Kon-

zeption und Einfihrung neuer Versicherungspro- Inhaltliche Verknupfung der

dukte einzuhalten ist. Dabei ist ein Bestandteil des Unternehmenssteuerung mit den Ergebnissen des

Produktmanagemetirozesses von R+V die ie- ORSA

beurteilung neuer Produkte. Fir die Einfihrung ~ Der Verwaltungsrat der Gesellschaft betrachtet

neuer Finanzprodukte ist ebenfalls ein expliziter =~ ORSA als wichtiges Instrument, um ein umfassen-

Prozess ("NeufrodukteProzess") festgelegt, bei  des Bild Uber die Risiken vermittelti bekommen,

dem die mit dem neuen Finanzprodukt verbundenedenen die Gesellschaft ausgesetzt ist oder in Zukunft

Risiken beurteilt werden. ausgesetzt sein konnte. Die Ergebnisse des ORSA
und die wahrend der ORSBurchfihrung gewon-
Risikolberwachung nenen Einblicke werden im Kapitalmanagement, in

Zur Risikoaushstung wird die SCRozw. OSNBe-  der geschéftlichen Planung und bei der Entwialun
deckungsquote der Gesellschaft anhand eines Frilund Konzeption neuer Produkte beriicksichtigt. Bei

warnsystems mit Agel be ndérGestllachaft finget damedeindinhalticeenViér- ( 1 1 0

%) Schwellenwerten bewertet und quartalsweise knupfung der Unternehmenssteuerung mit den Er-
gebnissen des ORSA statt.
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Bestehende Gremien werden genutzt, um die GRSKnes of defence&oncept) dar, in dem die Zustandig-

Ergebnisse zu hinterfragen. Die$odgt u.a. zu ei- keiten und Kontrolltivitaten aller Organisations-

nem Grof3teil im Rahmen der Sitzungen des Verwaginheiten und der Schliisselfunktionen ineinander-

tungsrates und im Rahmen der Vorstandsklausurergreifen.

der R+V Versicherung AG. Im Rahmen dieser Sit-

zungen werden die Ergebnisse des ORSA diskutieiZur Einrichtung und Durchfihrung interner Kontrol-
len sind durch die gesellschaftderne Leitlinie

Durch den ORSA wird der Verwaltungsrat der Ge- Al KS#A al l e Unternehmensber e

sell<chatft in die Lage versetzt, zu beurteilen, wie  IKS-Leitlinie richtet sich an Mitarbeitende und Fih-

sich die Risiken der Gesellschaft im Kapitalbedarf rungskrafte und legt die Vorgaben an die risikoori-

widerspiegeln. Die Mitglieder des Verwaltungsratesentierte Prifung der Ablauforganisation, die daran

sorgen fir eine angemessene Ausgestaltung des ankniipfende Implementierung und Dokumentation

ORSA und steuern dessen Durchfiihrung. angemessener Kontrollmaf3hahmen sowie die regel-
maRige und anlassbezogene (poigfung dieser Ri-

Unter Beriicksichtigunder Erkenntnisse aus dem sikoeinschéatzungen sowie der Angemessenheit der

ORSA genehmigt der Verwaltungsrat die langd KontrollmaRnahmen fest. Darliber hinaus regelt die

kurzfristige Kapitalplanung unter Beachtung der  IKS-Leitlinie die Durchfiihrung und Dokumentation

festgelegten Geschéftsnd Risikostrategie. Dieser der vorgesehenen Kontrolimaf3hahmen, den Umgang

Plan umfasst Alternativen, um sicherzustellen, dassnit etwaig festgestellten Defiziten sowie diesbe-

die Kapitalanforderungen sethsnter unerwartet un- ziiglichen Meldeund Berichtswege, insbesondere

gunstigen Umstanden erfullt werden kénnen. auch an die Schlisselfunktionen. Die Kontrollpro-
zesse sind integraler Bestandteil der Aufthand
Ablauforganisation bei der Gesellschaft.

B.4 Internes Kontrollsystem

Die interne Revision Uberprift die Angemessenheit

und Wirksamkit des gesamten IKS. Dies geschieht

durch unabhéangige und objektive Prifung der vorge-

Das interne Kontrollsystem (IKS) der Gesellschaftishgerten Verteidigungslinien.

die Gesamtheit aller organisatorischen und techni-

schen Manahmen, Kontien und Funktionen, die  Compliance-Funktion

dazu dienen, die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit

der Geschaftstatigkeit zu unterstiitzen und SiCheI‘Zl.P_Ie Aufgabe der Compliandunktion liegt vorran-

stellen, dass alle zu beachtenden Gesetze und Verglg in der Uberwachung der Einhaltung der externen

ordnungen sowie alle aufsichtsbehordlichen Anfor- Ar?-fo.rder_ur?gen und ider Sicherstellung der Recht-
derungen und internen Vorgabeingehalten wer- mafigkeit interner Vorgaben und Verfahren. Dar-

den. Das IKS soll ebenfalls sicherstellen, dass die i€’ Ninaus berat sie den Verwaltungsrat in Bezug

Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit stehendgﬁf die Einhaltung der fur den Betrieb des Versiche-

Informationen an interne oder externe Adressaten rungsr?e_fst,chafgs g(telt.letn(;:!en C?eshetzt-;\und yl(erwaltungs-
vollstandig und zutreffend sind. Das IKS umfasst vorschriften, beurteilt die mogihen Auswirkungen

alle Unternehmensebenen und auch agigegerte vor;] Anderu(;lgoelzn ?.?S. R(:chtjubmfeltdﬁf;ur da::nter-
Bereiche und Prozesse. nehmen und identifiziert und beurteilt das mit der

Verletzung der rechtlichen Vorgaben verbundene
nf\_’isiko (ComplianceRisiko).

Beschreibung des internen Kontrollsystems

Das IKS stellt konzeptionell ein Element des gesa
ten integrierten Kontrollund Steuerungssystems im
Sinne des Modells der drei Verteidigungslinien (3
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Funktion der internen Revision

Die ComplianceFunktion wird wegen der tibergrei- s 0 g e n a n n tlimesof-dAel fh a-kKomze fis
fenden Organisaiin der Geschéaftsprozesse unter- nimmt die Interne Revision ihre Aufgaben auf der
nehmensubergreifend durch eine zentrale Compli- dritten Verteidigungslinie wahr. Die tbrigen drei
anceStelle in Kooperation mit dezentralen Compli- Schliisselfunktionen die Compliancd-unktion, die
anceStellen der Vorstandsressorts der R+V Versi- Risikomanagemerftunkion sowie die versiche-
cherung AG wahrgenommen. Die zentrale Compli- rungsmathematische Funktiorgehodren der zweiten
anceStelle ist bei der R+V VersichergrAG und Verteidigungslinie an.
dort beim Bereich KonzerRecht angesiedelt. Die
tbrigen deutschen R+V Versicherungsunternehmedie Revisionsfunktion wird durch die KonzeRe-
sowie die Gesellschaft haben die CompliaRoek-  vision der R+V Versicherung AG wahrgenommen.
tion im Wege einer Ausgliederungsvereinbarung arSie ist eine von den operativen Geschéaftsprozessen
die R+V Versicherung AG ausgegliedert. Die Mitardosgeltste, unabingige und organisatorisch selbst-
beiterden der zentralen Complian&telle nehmen  standige Funktion zur Uberwachung aller Unterneh-
auch Aufgaben im Rahmen der allgemeinen Rechtsnensbereiche. Sie ist der Geschéftsleitung unmittel-
beratung wahr, wobei die Vermeidung von potenzi-bar unterstellt und organisatorisch direkt dem Vor-
ellen Interessenkonflikten sichergestellt wird. Die standsvorsitzenden zugeordnet. Die KonZeemwi-
Mitarbeitenden in den dezentralen CompliaBtel- sion hat zur Wahrung ihrerufgaben ein uneinge-
len sind teilweis@auch mit Aufgaben des Risikoma- schranktes Informationsrecht. Der Leiter der Kon-
nagements oder allgemeiner Rechtsberatung betramgrnRevision ist verantwortlicher Inhaber der
wobei auch insoweit potenzielle InteressenkonflikteSchliisselfunktion Interne Revision.
vermieden werden.

Die Revisionsfunktion erbringt unabhangige und ob-

Zentrales KoordinationsEntscheidungaund Be- jektive Prufungsund Beratungsleistungen, welche
richtsgremium der Compliandeunktion ist die vier- daraufausgerichtet sind, Mehrwerte zu schaffen und
teljahriich stattfindende Compliand€onferenz. die Geschaftsprozesse zu verbessern. Sie unterstitzt

Dort werden die Aktivitaten der zentralen und de- die Organisation bei der Erreichung ihrer Ziele, in-
zentralen Compliane8tellen berichtet und koordi- dem sie mit einem systematischen und zielgerichte-
niert sowie relevante Vorfalle behandelt. In der ten Ansatz die Effektivitat des Risikomanagements,
ComplianceKonferenz finden zudem Informations- der Kmtrollen sowie der Filhrungand Uberwa-
austausch und Interaktionit den anderen Schliis- chungsprozesse bewertet und diese zu verbessern
selfunktionen statt, deren Inhaber als Gaste mit Rehilft.
derecht zu jeder Sitzung geladen werden. Bei beson-
ders gravierenden Verstdl3en sind#at-Meldun- Das Hauptziel der Revisionsfunktion ist, das Unter-
gen an die zentrale ComplianSéelle vorgesehen.  nehmen vor Vermogensverlusten zu schiitzen. Die
Aufgaben sowie die Aufbawnd Ablauforganisa-
Der Inhaber der Compliandeunktion ist der Leiter  tion der Internen Rasion werden durch verschie-
des Bereichs KonzefRecht. Er berichtet unmittel- dene deutsche und europaische Normen sowie ver-
bar an den Verwaltungsrat. und dort organisatorisckchiedene Prufungsind Revisionsstandards vorge-
direkt dem Vorstandsvorsitzenden zugeordnet. geben. Die Handlungsweisen der Revisionsfunktion
orientieren sich zudem an den berufsstandischen
deutschen (Deutsches Instituts fitelme Revision
B.5 Funktion der internen Revision DIIR) und internationalen Standards (Institute of In-
ternal Auditors- 11A).

Solvency llverpflichtet Versicherungsunternehmen
eine Interndrevision einzurichten. Im Rahmen des
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Versicherungsmathematische Funktion

Die Revisionsplanung erfolgt risikoorientiert und ist, die eine objektive, faire und unabhangige Aufga-
wird jahrlich, so auch 2@l im Revisionssystem ak- benerfullung beeintrachtigen kénnen. Sie verfugt
tualisiert. Sie beinhaltet die Prifungsgebiete, die Uber eigene Mitarbeiter, die nur der verantwortlichen
eine Kombimtion der Prifungsthemen mit allen zu Person fir die VMF unterstellt sind.
prufenden Bereichen und Prozessen (Prifungsuni-
versum) darstellen. Im Zuge der Planung werden Die VMF ist gleichrangigind gleichberechtigt ne-
auch Kapazitaten fur auBerplanmafige Revisions- ben den anderen Schlusselfunktionen, ohne dass
prufungen vorgehalten. diese gegenseitig weisungsbefugt sind. Um die ge-
forderte Trennung von Berechnung und Validierung
Anti-FRAUD-Management, die Abwehr strafbarer der versicherungstechnischen Rickstellungen sicher-
und arglisiger Angriffe auf das Gesellschaftsvermg-zustellen, ist die Durchfiihrung der éBerung der
gen, gewinnt auch in der R+V Gruppe zunehmend versicherungstechnischen Ruckstellungen durch die
an Bedeutung, Seitens der Konz&avision wird VMF jeweils organisatorisch von den fir die Be-
das Themanti-FRAUD-Management seit mehre- rechnung der versicherungstechnischen Rickstellun-
ren Jahren zunehmend stérker koordiniert und im gen zustandigen Einheiten getrennt.
Unternehmen vorangetrieben.
Zur Abstimmung von gruppenweiten Vorgaben be-
steht ein gemeirgnes Gremium der Versicherungs-
B.6  Versicherungsmathematische ma}hematischen Funktionen der R+V Gruppe
Funktion (AVMP mMi t eefi) . Daneben fi
sprache mit der Funktion der internen Revision, der
ComplianceFunktion sowie der Risikomanagement-

Die versicherungsmathematische Funktion (VMF) )
funktion statt.

ist in erster Linie mit Kontrollaufgaben im Hinblick

auf die ordnungsgemafe Bildung der versicherungs-

technischen Riickstellungen in der Solvabilitatstiber- _

sicht betraut. Nebedgieser Kontrolltatigkeit nimmt ~ B-7  ©utsourcing

die VMF weitere Aufgaben wahr. Dies umfasst un-

ter anderem eine Stellungnahme zur allgemeinen Das SolvencyltRecht enthalt aufsichtsrechtliche

Zeichnungsund Annahmepolitik sowie zur Ange- Anforderungen fiir bestimmte Dienstleistungsver-

messenheit der Rickversicherungsvereinbarungentrage, mit denen das Unternehmen Téatigkeiten an

und die Unterstiitzung der Risikomanagetfimk- andere Unternehmen auslagert. Welche Pflichten fir

tion im Rahmen der unternehmenseigenen Risiko den jeweiligen Ausgliederungsvorgang zu erfillen

und Solvabilitatsbeurteilung. sind, h&ngt davon ab, inelche Kategorie der Ver-
trag einzuordnen ist. Aufsichtsrechtlich relevant sind

Die VMF erstellt einmal pro Jahr einen schriftlichennur ein Teil der Ausgliederungsvorgange, also nur

nd:

Bericht Uber die wesentlichen Erkenntnisse ihrer Ver t r2ge ¢ber die Ausgl i ede

Aufgaben, der dem Verwaltungsrat vorgelegtwird. d er Awi chti gen Funktioni

ei

Zusatzlich berichtetie VMF bei Bedarf anlassbezo-k e i t i oder Aweircuhntgisgte?nt i \pekresii
gen an den Verwaltungsrat. einer ASchl ¢ssel funktioni.

Funktion bzw. Versicherungstatigkeit ausgliedern,
Die Gesellschaft hat die Versicherungsmathemati- werden bestimmte Pflichtinhalte in die Ausgliede-
sche Funktion innerhalb der R+V Gruppe auf die rungsvertrage aufgenommen (u.a. Weisunogsl
R+V Lebensversicherung AG ausgegliedert. Die  Kontrollrechte des ausgliedernden Un&hmens
VMF ist so eingerichtet, dass sie frei von Einflusserund der Aufsicht) und die Vertrage ins Risikoma-
nagement mit einbezogen. Bei Ausgliederung einer
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Bewertung des Governance -
Systems

Schlusselfunktion wird zusatzlich ein Ausgliede- - Vertrieb (lbrige Vertriebswege)
rungsbeauftragter bestimmt, der den Dienstleister -interne Revisionsfunktion
Uberwacht sowie die Eignung und Zuverlassigkeit - Risikomanagement Funktion
der betoffenen Mitarbeiter des Dienstleisters sicher- Versicherungsmathematische Funktion
gestellt. - Compliance Funktion
- Risiko- und Leistungsprifung
Die interne und externe Ausgliederung von Tatigkei Aktuarielle Dienstleistungen
ten bietet Qualitataund Kostenvorteile. Dabei zieht
die Ausgliederung aber auch verschiedene, ausglieFur die deutsche Niederlassung der Gesellschaft
derungsspezifische Risiken nach sich, die ifient  wurden Uber den oben genannten Umfang hinaus
ziert, analysiert und von einem angemessenen Risifolgende wichtige Funktionen bzw. wichtigen Versi-
komanagement begleitet werden. cherungstatigkeiten intern an Gesellschaften der
R+V-Gruppe ausgegliedert:
Der Ausgliederungsprozess bestelbwohl fir ex-
terne als auch fur interne Ausgliederungsvorgénge - Rechnungswesen

aus vier Phasen: - Beschwerdemanagementfunktion
- EDV (Systembetrieb, Systementwicklung, Kepz
- Prifungs und Auswahlphase tion und Steuerung)
-Verhandlung und Vertragsatiduss - Vertriebsunterstiitzung u. strategische Vertriebsko-
- Laufender Vertrag ordination
- Beendigung und Abwicklung - Vertriebsbezogene Tatigkeiten der Beschwerdema-

nagementfunktion
In jeder dieser Phasen sind Vorgaben definiert, die
zum groR3en Teil davon abhéngen, wie der Ausglie-Die Dienstleister sind in der Bundesrepublik
derungsvertrag aufsichtsrechtlich zu klassifizieren Deutschland ansassig.
ist.

Fur die Gesellschaft wurden keine wichtigen Fiinkt B.8  Bewertung des Governance -
onen bzw. Versicherungstatigkeiten extern ausge- Systems
gliedert.

Folgende wichtiae Funkii b ichtige InderDlvencyltLei t |l i ni e Al nterne
olgende wichtigeé Funktionen bzw. wichtige Versl-, o\ o o s o | | s ¢ h af tRevisipnbeaifs t  d i

cherungstatigkeiten der Gesellschaft wurden mtemtragt, eine interne Uberpriifung des Governadgs-

an ande.re Gesellschaften der Révippe ausge- tems durchzufiihren. Der Umfang der Uberpriifung
gliedert: leitet sich aus den aufsichtsrechtlichen Governance
Vorgaben ab. 2 Ergebnisse der Revisionsprifung
stellen die regelmaRige interne Uberpriifung des
Governancesystems nach Art. 71 LSA dar.

- Gesellschaftstibergreifende Koordination Besh-
nungswesens
- Gesellschaftsiibergreifendes Controlling

-Unterstlitzende Tatigkeiten im Rahmen der EDV _Die Ergebnisse aus der revisionsseitigen Uberprii-

- Vermogensanlage inklusive zentraler Gelddisp05|-fung des Governanegystems im Jahr 2018 lieRen
tion/Finanzclearing, Vermogensverwaltung, Fi-

auf ein angemessenes und wirksafesernance
nanzplanung

System schlieRen. Aus der zusammenfassenden Be-

- Unterstiitzende Tatigkeiten in Bezug auf das RGChvilertung aller Erkenntnisquellen ergab sich, dass die
nungwesen



34

Sonstige Angaben

Geschéftsorganisation und die Unternehmenssteue-
rung im Einklang mit der Geschéftsstrategie und der
Risikostrategie des Unternehmens standen.

B.9 Sonstige Angaben

Nach derzeitiger Einschatzung liegeum Stichtag
keine berichtspflichtigen sonstigen Informationen
vor.
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Versicherungstechnisches
Risiko

C Risikoprofil

Im Risikoprofil derRVLux werden die Risiken er- _
SCR /MCR

fasst, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist.

BRUTTO
2018 NETTO 2018

Ausgangspunkt igddie Identifikation und Dokumen-
tation samtlicher fur das Unternehmen vorhandener in TEuro in TEuro
Risiken. Alle identifizierten Risiken werden im Rah-Maktisiko Lo 177.404
men der Wesentlichkeitspriifung anhand qualitativefesenrarteiausfaliisio 662 662

Kriterien eingeschétzt und als wesentlich oder niChfebensvc—:‘rsicherungstechnisches Risiko 484.423 484.423
I_ h N ft Krankenversicherungstechnisches Risiko 55.107 55.107
wesentlic elngeStU Nichtlebensversicherungstechnisches Ri-
siko 0 0
Die Ergebnisse der Risikoidentifikation und der WePiversifikation -142.602 -142.602
sentlichkeitseinstufung werden im Risikoprofil dar- Riske immaterielle Vermogenswerte 0 0
gestellt. Das Risikoprofil enthalt somit alle wesentlj->25°°Venzaptaianforderung S B
. .. Operationelles Risiko 18.440
chen und unwesentlichen Risiken. e ,
Verlustausgleichsfahigkeit der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen 0
Die RVLux bewertet ihre Risiken zur Messung der \éfrlustausgleichsféhigkeitder latenten 162,004
. . . . euern S "
aufsichtsrechtlicheKapitalanforderungen mittels Solvenzkapitalanforderung 431,429

der Standardformel (siehe Kapitel E.2). Das Modelly;sesiapitalantorderung e
folgt einem Valueat-Risk Ansatz Uber einen einjah-
rigen Horizont zu einem Sicherheitsniveau von
99,5%.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko
AlsregelmaRig Stresstestwerderhypothetische

StresstestberechneDiesesind sogenannte risiko- . . :

o ) o Risikoexponierung
artenspezifische Stresstests, in denen jeweils nur ein
Risikoparameter verandert wird. Die RVLux ist eine Kerngesellschaft der R+V und

dort Spezialanbieter fiohdsgebundenrodukte
Nachfolgend ist die Risikoexponierung dvLux und Redtreditversicherungen. Die Produktpalette
zum Stichtag gemaR den aufsichtsrechtlichen Kapiumfasst im Geschaftsfeld Fondsgebundene Produkte

talanforderungen dargesteabei bezeichnet Lebens und Rentenversicherungsowie fondsge-
ABruttofi das SCR vor V eburndeng \fetichengdlosungernnytinteren gaads. t
versicherungstechnischen Ruckstellungen und Im Geschaftsfeld Restkreditversichegen werden

ANett ofi d a erlusBaGgeichséibigkeitV Todesfallabsicherugen und Arbeitsunfapkeitsver-

der versicherungstechnischen Ruckstellungen. sicherungen an@g@ten und die Arbeitstigkeitszu-
satzversicherunder R4/ Allgemeine Versicherung
AG vertrieben.

d
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Versicherungs technisches Risiko

Lebensversicherungstechnisches Risiko

LEBENSVERSICHERUNGST ECHNISCHES RISIKO

Risiken

Beschreibung

Einstufung

Lebensversicherungstechni-
sches Risiko

Sterblichkeitsrisiko

Langlebigkeitsrisiko

Invaliditatsrisiko

Lebensversicherungskatastro-

phenrisiko

Stornorisiko

Revisionsrisiko

Lebensversicherungskostenri-

siko

I?as lebensversicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus der
Ubernahme von Lebensversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die
abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschéfts.

Das Sterblichkeitsrisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen
Veranderung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veréanderun-
gen in der Hohe, im Trend oder bei der Volatilitat der Sterblichkeitsraten ergibt, wenn
der Anstieg der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der Versicherungsver-
bindlichkeiten fuhrt.

Das Langlebigkeitsrisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen
Veranderung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Veranderun-
gen in der Hohe, im Trend oder bei der Volatilitat der Sterblichkeitsraten ergibt, wenn
der Riickgang der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der Versicherungsver-
bindlichkeiten fuhrt.

Das Invaliditétsrisiko beschreibt die Verlustgefahr oder die Gefahr einer sonstigen ne-
gativen Veranderung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Ver-
anderungen in der Hohe, im Trend oder bei der Volatilitat der Invaliditats-, Krankheits-
und Morbiditatsraten ergibt.

Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versiche-
rungsverbindlichkeiten, die sich aus extremen Veranderungen oder aul3ergewdhnlichen
Ereignissen in der Hohe, im Trend oder bei der Volatilitat der Sterblichkeitsraten ergibt

Das Stornorisiko beschreibt die Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Verande-
rung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Verénderungen in der
Hohe oder bei der Volatilitdt der Storno-, Kiindigungs-, Verlangerungs- und Ruckkaufs-
raten von Versicherungspolicen ergibt.

Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versiche-
rungsverbindlichkeiten, das sich aus Veranderungen in der Héhe, im Trend oder in der
Volatilitat der Revisionsraten fiir Rentenversicherungen ergibt, die wiederum eine Folge
von Anderungen im Rechtsumfeld oder in der gesundheitlichen Verfassung des Versi-
cherten sind.

Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versiche-
rungsverbindlichkeiten, das sich aus Veranderungen in der Héhe, im Trend oder in der
Volatilitat der bei den Verwaltungskosten von Versicherungs- und Rickversicherungs-
vertragen angefallenen Kosten ergibt.

Wesentlich

Wesentlich

Wesentlich

Nicht wesentlich

Nicht wesentlich

Wesentlich

Nicht wesentlich

Wesentlich

Sterblichkeitsrisiko

Das Produktportfolio @ RVLux beinhaltet mit

Langlebigkeitsrisiko

Das Produktportfolio @ RVLux beinhaltet mit

fondsgdundenerKapitallebensversicherungen und fondsgéundenen Rentenversicherungen Produkte,
Restkrediversicherungerodukte, die das Todes- die das Langlebigkeitsrisiko fir den Kunden absi-
fallrisiko fiir den Kunden absichern. Hiertimisteht chern. Fir diese Produkte ist fir die Gesellschaft das
das Sterblichkeitsrikb hauptséchlich bei Restkre- ~ L@nglebigkeitsrisiko vorhanden. Aktuell iger Be-
ditversicherungen, da diese eine Form der Risiko Stand an Vertragen im Rembezug sehr klein, de
bensversicherung sind. Im &and der Restkredit- der zukinftigen Rentner aliéings sehr grol3. Das
versicherungen haben Produkti das Sterblich- Langlebigkeitsrisiko ist somit veentlich fur die Ge-
keitsrisiko absichern, gemessen an der gesamten Sellschaft.

Versicherungssumme (Bestand zum 32028 ei- o

nen Antdl von ca. 38 %. Bei den fondgandenen ~ Stornorisiko

Versicherungsmrdukten gibt es wegen des integrierP1€ Vertrage im Bestand d&VLux sind in der Re-
ten Todesfallshutzes ebenfalls ein Sterbligitsri- ~ 9€l rickkaufsfahig. Restéditversicherungen wer-

siko. Das Sterblichkeitsrisiko ist somit wesentlich den stoniert, wenn die Absicherung der Restschuld
wegfallt. Fondsgebundenéersicherungen kdnnen

ohne Eirsdhrankungen jederzegekindigt werden.

fur die Gesellschaft.
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Versicherungstechnisches
Risiko

Stornierugen des Kunden werden hier neben wirt- Lebensversicherungskostenrisiko

schaftlichen Zwangen (u.a. Geldngeh Arbeitslo-  Das Lebensversignungskostenrisiko ist wesentlich
sigkeit) auch awgfrund von wirtschaftlichen Uberle- fiir die Gesellschaft, da die tatsachlich anfallenden
gungen mit Vorteil fir den Kunden bzw. Nadhte  Kosten die kalkulatorisch angenommenen Kosten
fur die Gesellschaft dahgduhrt. Je nach Kapital-  Gbersteigen konnen. Dabei ist jeder Versicherungs-
marktentwicklung und Produkt ist das Stornorisiko vertrag im Bestand relevant.

unterschiedlich hoch vorhanden. Da nahezu der ge-

samte Bestand betroffen ist, ist das Risiko somit we-

sentlich fur die Gesellschaft.

Krankenversicherungstechnisches Risiko

KRANKENVERSICHERUNGS TECHNISCHES RISIKO

Risiken Beschreibung Einstufung
Krankenversicherungstechni- Das Krankenversicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus der Wesentlich
sches Risiko Ubernahme von Kranken- und Unfallversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in

Bezug auf die abgedeckten Risiken und verwendeten Prozesse bei der Ausibung des

Geschafts.
Krankenversicherungstechni- Das Krankenversicherungstechnische Risiko nAd Leben bezeichnet die Gefahr, die Wesentlich
sches Risiko nAd Leben sich aus der Ubernahme von Kranken- und Unfallversicherungsverpflichtungen nach

Art der Lebensversicherung ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und
die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschéfts.

Krankenversicherungstechni- Das Krankenversicherungstechnische Risiko nAd Nichtleben bezeichnet die Gefahr, die Nicht wesentlich
sches Risiko nAd Nichtleben sich aus der Ubernahme von Kranken- und Unfallversicherungsverpflichtungen nach

Art der Schadenversicherung ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken

und die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschafts.

Katastrophenrisiko Krankenver- Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versiche- Nicht wesentlich
sicherung rungsverbindlichkeiten, das sich aus einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die

Preisfestlegung und die Annahmen bei der Rickstellungsbildung fiir extreme oder au-

Rergewohnliche Ereignisse ergibt.

Risikominderungstechniken /

Krankenversicherungstechnisches Risiko nAd =
Risikosteuerung

Lebensversicherung
Das Produktportfolio deRVLux beinhaltet im Ge-  |m Rahmen der Risikolibernahme erfolgt eine Risi-
schaftsfeld Restkrediérsicherung mit der Arbeits-  kobegrenzung durch detaillierte Grenzbestimmun-
unféwigkeitsversicherung ein Produkt, das das Ri- gen der einzelnen Produkte (Zum BEiSpiE| Ein-

siko derlnvaliditat fir den Kuneén absichert. Bei schrankungen hinsichtlich Eintrittsalter, Gesund-
der Kalkulaton der Tarife werden Rechnungsgrundeitszustand, Dauer der Aufschubzeit, Hohe von
lagen bezuglich Sterblichkeit, Langlebigisénvali-  Einmalbeitragen). Biomesche Risiken werden auf
ditat, Kosten und Storno festgelegt. Somitdsalle  Einzelrisikoebene zusatzlich begrenzt durch Vermei-
Risiken innerhalb des Krankenversicherungstechnigung von Antiselektion mittels Risikopriifungen und
schen Risikomach Art der Lebengrscherung weiteren Zeichnungsrichtlinien vor Vertragsab-

(nAd LV) vorhanden. Im Bestand der Restkreditverschluss. Fir Einzelrisiken ab einem bestimmten ris-
sicherungen habdprodukte, die das Invaliditats kierten Kapital gibt es spezielleichnungsrichtli-

siko absichern, gemessen an der gesamten Versichifien, die bis zur Zustimmung durch die Geschéfts-
rungssumme (Bestand zum 312218 einen Anteil

von ca. 624.
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Versicherungstechnisches Risiko

fuhrung reichen. AuRerdem wird die Risikoexposi- siko die beiden gréRten Risikotreiber. Stornoveran-
tion fur grol3e Einzelrisiken gegebenenfalls durch derungen erhdhen je nach Hohe des Rechnungszin-
Ruckversicherungsvertrage begrenzt. ses und Kapitalmarktumfeld den Kapitalbedarf.
Durch eine hohere Langlebigkeit (d.h. niedrigere
Stornorisiken werden durch regelmaRige Uberwa- Sterblichkeit) verbleiben Vertrage, die einenibe
chung, einengemessene Provisionsgestaltung unddem Kapitalmarkt liegenden Rechnungszins haben
durch mdgliche Optionen fur den Kunden begrenztund somit den Kapitalbedarf erhéhen, langer im Be-
Kostenrisiken werden durch regelméRige Realisie- stand. Fur die hypothetischen Stresstests des versi-
rung von Kosteneinsparpotentialen begrenzt. Geneeherungstechnischen Risikos werden simultan die
rell findet eine regelmaRige Uberwachung des VerdRarameter fiir das Stornand Sterblichkeitsniveau
cherungsbestandes statt. fur alle kiinftigen Jahre verandert. In den beiden
Szenarien wird das Storno erhdht bzw. verringert.
Durch regelmaRige Uberpriifung der Rechnungs- Simultan dazu wird eine niedrigere Sterblichkeit zu-
grundlagen mittels aktuarieller Controllingsysteme grunde gelegt. Im Szenario wird die Stornofunktion
werden dauerhaft ausreichende Rechnungsgrundlaim 12 % nach oben bzw. um 7 % nach unten und
gen sichergestellt. Bei Produkten mit Uberschussbetas Sterblichkesniveau um 6 % nach unten ge-
teiligung stellt die zukiinftige Uberschussbeteiligungtresst. Die Veranderungen in der Hohe des Risiko-
ein wesentkhes Instrument zur Verringerung der  kapitals werden netto ausgewiesen. Die Entwicklung
versicherungstechnischen Risiken der Lebensversider zukiinftigen Uberschussbeteiligung sowie der
cherung dar. Insgesamt wird ein gestiegenes versi-Verlustabsorptionsfahigkeit der versicherungstechni-
cherungstechnisches Risiko Leben durch Bildung schen Riickstellungen sind sptechend berticksich-
angemessener Ruckstellungen in der Bilanz be- tigt.
grenzt. Zusatzlich kommt zur Beenzung von Spit-

zenrisiken Rckversicherung zum Einsatz. Im versicherungstechnischen Stresstest (Riickgang
Storno) steigt das Stornorisiko W#6.429TEurg,
Risikokonzentrationen das Kostenrisiko ur.808TEuroan. Insgesamt

Risikokonzentrationen entstehen durch das Eingeh%‘fﬁ’é?ﬁé Leb;nsvsecr:ichggnlggsgiéhnlsc[?_e Risiko um
von einzelnen Risiken oder stark korrelierten Risi- ' urg, das uneo. ura Lie ver-

ken, welche durch ein hohes Schademd Ausfall- iggzrgﬁg““h”:‘:heg_ R;‘?kSte”Fit”%e’? seigen um ,
pOtenZiaI gekennZEiChnehQi. . uro, so aSS“ 1e Elgenmittel sich iInsgesam
um-11.842TEuroverandern.

Um eine Konzentration nachteiliger Risiken im Be-
stand zu verhindern, wird eine Reihe von Mar.?mah-St K ; . Ui Entwick
men getroffen. Zur Begrenzung des Sterblichkeits omo) kommt es zu einer gegenlaufigen Entwick-

und Invaliditatsrisikos werden vor Vertragsabschlus%J ngt. Da_ls'kS torg;rgsgﬂ;oT;mkt %QB'SLS%TEWQ d?‘sh
umfangreiche Risikoprifungen vorgenommen. Ins- OStenrisiko unv. ura Las Lebensversiche-

gesamt dd die Annahme von Risiken nur unter Ein_rungstechnlsche Risiko verringert sich insgesamt um

haltung festgelegter Zeichnungsrichtlinien erfolgen.2$'873TEurq da; SCR ur?2.272TEuro D.|e ver
sicherungstechnischen Ruckstellungen sinken um

10.469TEuro, sodass die Eigenmittel sich insgesamt
um7.764TEuroverandern.

Unter den aktuellen Rahmenbedingungen am Kapi-

talmarkt sind im Lebensversicherungstechnischen |m Ergebnis sinkt bzw. steigt die Risikagfahigkeit
Risiko das Stornorisiko sowie dhanglebigkeitsri-  in beiden Stresstests Uk %- bzw. 12 %-Punkte.

Im versicherungstechnischen Stresstest (Erhohung

Risikosensitivitaten / -stresse
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Versicherungstechnisches
Risiko

Die Risikotragfahigkeit ist auch im Sg&fall auf ei- 10.416TEurosowie einem Rickgang des Stornorisi-

nem ausreichenden Niveau. kos um14.030TEura. Die versicherungstechnischen
Ruckstellungen steigen ud®.882TEuro, sodass die

Zusatzlich zu den genannten Stresstests wird ein  Eigenmittel sich insgesamt wR1.724TEuroveran-

Kostenstress simuliert. In diesem Stresstest erhdhegern.

sich die bei der Berechnung der versicherungstech-

nischen Ruickstellungen beriicksichtigten Kosten urtm Ergebnis ergibt sich keine wesentliche Anderung

10 %. der Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung. Da
sich die Eigenmittel verringern, sinkt die Bede-

Im Kostenstress sinkt der Kapitalbedarf im Lebens- ckungsquote im Stress ur?o-Punkte, sodass eine

versicherungstechnischen Risiko 6mM78TEurg, ausreichende Risikotragféhigkeit auch im Kosten-

das SCR un2.001 TEura Die Veranderung resul-  stress sichergestellt ist.

tiert aus einem Anstieg des Kostenrisikos um

Vor Stress Erhéhung Storno Riickgang Storno Erhéhung Kosten

31.12.2018
Bedeckungsquote 178,2% 162,3% 189,8% 174,0%

Im Rahmen der Stresstestberechnungen wurden
keine weitergehenden risikoreduzierenden oder ei-
genmittelerhéhenden MalRnahmen berticksichtigt,
welche die Gesellschaft bei Eintritt eines solchen
Szenarios ergreifen wirde. Grundséatzlich ist aktuell
keine Gefahrdng der Risikotragfahigkeit zu erken-
nen, sodass keine MalRnhahmen erforderlich sind.
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Marktrisiko

C.2  Marktrisiko

Risikoexponierung

RISIKOEXPONIERUNG

Mapping zu den Sol-
Risiken Beschreibung vency Il - Modulen Einstufung

Marktrisiko Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Wesentlich
Hohe oder in der Volatilitat der Marktpreise von Finanzinstrumenten ergibt,
die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Unterneh-
mens beeinflussen. Es spiegelt zudem die strukturelle Inkongruenz zwi-
schen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten insbesondere im Hinblick
auf deren Laufzeit wider.

Zinsrisiko Das Zinsrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Vermdgenswerten,  Zinsrisiko Wesentlich
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderungen in
der Zinskurve oder in Bezug auf die Volatilitat der Zinsséatze.

Aktienrisiko Das Aktienrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Vermégenswer-  Aktienrisiko Wesentlich
ten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderungen
in der Hohe oder bei der Volatilitiat der Marktpreise von Aktien.

Immobilienrisiko Das Immobilienrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Vermdgens-  Immobilienrisiko Wesentlich
werten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Verande-
rungen in der Hohe oder bei der Volatilitat der Marktpreise von Immobilien.

Spreadrisiko Das Spreadrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Vermdégenswer-  Spreadrisiko Wesentlich
ten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderungen
in der Hohe oder in der Volatilitat der Credit-Spreads Uber der risikofreien
Zinskurve. Dabei setzt sich dieser Spread im Allgemeinen aus verschiede-
nen Komponenten zusammen (z.B. Pramien furr potentielle Ausfélle, steuer-
liche Aspekte und eingeschrankte Liquiditat/Fungibilitat).

Wéhrungsrisiko Das Wahrungsrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Vermogens- ~ Wahrungsrisiko Nicht wesentlich
werten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veréande-
rungen in der Hohe oder bei der Volatilitdt der Wechselkurse.

Beteiligungsrisiko Beteiligungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich aus Wertveranderungen Aktienrisiko Nicht wesentlich
des Beteiligungsportfolios ergibt.

Die RVLux ist eine Tochter der R+V und hat ihren nicht der Anspruch, aus den kurzfristigen Schwan-
Schwerpunkt infondsgebundenen Geschéft. Das kungen durch Realisierungen Gewinne zu erzielen.
fondsgebundene Geschaft erfolgt auf Rechnung und

Risiko des Kunden. Aus diesem Geschéft entsteht Aufgrund des starken Schwerpunktes R®iLux

kein Kapitalanlagerisiko fur die Gesellschaft. Aus auffondsgebundene Versicherungen ist das Zinsga-
dem fondsgebundenen Geschaft ergibt sich jedochrantierisiko kein wesentliches Risiko der Gesell-

das Risiko, dass bei aufgrumdn Marktschwankun- schaft. Zur Sicherung der Anspriiche der Versiche-
gen sinkendem Fondsvolumen auch die daraus resuingsnehmer aus den Bereichen der Lebensversiche-

tierenden Ertrage fir diRVLux sinken. Das rung und der Restkreditversicherung achtet die Ge-
dariiberhinausgehende Geschéft ist im Wesentlichesellschaft in ihnreAnlagepolitik auf eine angemes-
durch die Restkreditgeschétter Niederlassung sene Mischung und Streuung der Kapitalanlagen mit
Wiesbaden gepragt. dem Ziel der Risikoverminderung. Einen besonderen

Schwerpunkt der Kapitalanlagen der Gesellschaft
Bei derRVLux werden Aktien und Investmentan-  bilden festverzinsliche Wertpapiere.
teile Uberwiegend im Rahmen der fondsgebundenen
Produkte eingesetzt. Fur die Aktien und Investmendmmobilienrisiken sind fir di®VLux aufgrund der
tanteile inder Kapitalanlage der Gesellschaft besterabsoluten und relativen Hohe dieser Investments als
wesentlich einzustufen.



A Geschéftstatigkeit und Ge- B Governance-System C Risikoprofil D Bewertung fiir E Kapitalmanagement 41
schéftsergebnis Solvabilitdtszwecke

Marktrisiko

Risikominderungstechniken / Risikokonzentrationen

Risikosteuerung Risikokonzentrationen sind Ansammlungen von

Die Steuerung der Risiken aus der Kapitalanlage eleinzelrisiken, die aufgrund hoher Abhangigkeiten
folgt innerhalb der von EIOPA vorgegebenen Leitli- bzw. verwandter Wirkungszusammenhange mit
nien, der Vorschriften des VAG, der aufsichtsrecht-dettlich erhéhter Wahrscheinlichkeit gemeinsam
lichen Rundschreiben und der internenlagericht-  schlagend werden. Die Abhangigkeiten und die Ver-
linien. Die Einhaltung der internen Regelungen in wandtschaft der Wirkungszusammenhange offenba-

der Risikomanagemettitlinie fir das Anlageri- ren sich teilweise erst in Krisensituationen.
siko sowie der weiten aufsichtsrechtlichen Anlage-
grundsatze und Regelungen wird bei B®iLux Versicherungsunternehmen missen ihre gesamten

durch ein qualifiziertes Anlagemanagement, geeig-Vermogenswerte nach dem @dsatz der unterneh-
nete interne Kotrollverfahren, eine pepektivische merischen Vorsicht anlegen. Zu den gesetzlichen
Anlagepolitiksowie sonstige organisatorische Mal3-Anforderungen dieses Grundsatzes gehort auch:
nahmen sichergestellt. Dabei fasst die Steuerung
der Risiken sowohl 6konomische als auch biellz - Anlagen sind in angemessener Weise so zu mi-
Aspekte. Auf organisat@ther Ebene begegnet die schen und zu streuen, dass eine iberméaRige Abhan-
RVLux Anlagerisiken durch eine strikte funktionale gigkeit von einem bestimmten Vermodgenswert o-
Trennung von Anlage, Abwicklung und Controlling. der Emitenten oder von einer bestimmten Unter-
nehmensgruppe oder einem geografischen Raum

Die RVLux nimmt fortlaufend Erweiterungen und  und eine Ubermafige Risikokonzentration im Port-
Verfeinerunge des Instrumentariums zur Risi- folio als Ganzem vermieden werden und
koidentifikation,-bewertung undanalyse bei der - Vermogensanlagen bei demselben Emittenten oder
Neuanlage und der Beobachtung dalagebstands  bei Emittenten, die derselbémternehmensgruppe
vor, um den Veranderungen an den Kapitalméarkten angehdren, dirfen nicht zu einer iberméafigen Risi-
zu begegnen und Risiken friihzeitig zu erkennen, zukokonzentration fiihren.
begrenzen oder zu vermeiden.

Die RVLux hat diese Anforderungen weiter konkre-
Kapitalanlagerisiken begegnaedRVLux grund- tisiert in ihrer Risikomanagementleitlinie flr das
satzlich durch Beachtung des Prinzips einer még- Anlagerisiko. Dort sind insbesondere die quantitati-
lichst grofR3en Sicherheit und Rentabilitét bei Sicherven Beschréankungen zur Mischung sowie die
stellung der jederzeitigen Liquiditat, um die Qualitatschuldnerbezogenen Beschrankungen zur Streuung
des Portfolios zu gevdleisten. Durch Wahrung ei- festgelegt.
ner angemessen Mischung und Streuung deria

talanlagen tragt die Anlagepolitik dBiVLux dem Im Sinne einer weiteren Detaillierung werden die
Ziel der Risikoverminderunip besonderem MalRe  Grundsatze aus der Risikomanagementleitlinie fir
Rechnung. das Anlagerisiko durch spezielle Richtlinien erganzt,

die Vorgaben und Bestimmungen zu einzelnen An-
Bei R+V werden regelmallige Untersuchungen zumageklassen beinhalten. Im Rahmen dieser speziellen
AssetLiability-Management dehgefuhrt. Mihilfe  Richtlinien sind weitere spezifische quantitative und
von Stresstests und Szenarioanalysen wird der notschuldnerbezogene Beschrankungen fir die jewei-
wendige Umfang von Sicherungsmitteln zur Wah- lige Anlageform definiert.
rung der Solvabilitét laufend Gberpruft. Insbesondere
werdenAuswirkungen aes lang anhadihden nied- Die Umsetzung dieser Normen bei Kapitalanlagen
rigen Zinsniveaus sowie volatiler Kapitalméarkte sysfuhrt dazu, dass das Versicherungsunternehmen eine
tematisch gepraft.
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Kreditrisiko

weitgehende Diversifizierung der Anlagerisiken be-Fur die tUbergreifende Steuerung der Kapitalanlagen
achtet und Risikokonzentrationen weitgehend ver- ist das Investmentkomitee zustandig. Dieses Gre-
mieden werden. mium behandelt dabei regelmafiig die Ausschépfung
und eventuelle Verletzungen der vorgegebenen Mi-
Die zukunftige Anlagepolitikur Ertragsstabilisie-  schungsundStreuungsgrenzen. Diese Grenzen wer-
rung ist tendenziell darauf ausgerichtet, weitere Anden funktionsgetrennt tberwacht. Das Investmentko-
lageklassen beizumischen und potentielle Diversifi-mitee entscheidet Giber den weiteren Umgang mit

kationsmdoglichkeiten zu nutzen. Daher ist im Zeit- festgestellten Verletzungen.
raum der Geschéftsplanung nicht zu erwarten, dass
UbermaRige Risikokonzentrationanfgebaut wer-

den.

C.3

Kreditrisiko

Risikoexponierung

RISIKOEXPONIERUNG

Risiken Beschreibung Mapping zu den Sol- Einstufung
vency Il -Modulen
Kreditrisiko Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Ge- Wesentlich
genparteien (Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahenten und Ruckversiche-
rungsunternehmen) sowie aus der Migration der Bonitét dieser Adressen.
Ausfallrisiko Beim Ausfallrisiko handelt es sich um das Risiko, dass Verluste aus dem Wesentlich
; Ausfall von Gegenparteien entstehen. Darunter fallen: h . . ;
- Kreditnehmer - Kreditnehmer (Zinszahlungen und Forderungen), Gegenparteiausfallrisiko  Nicht wesentlich
- Emittenten - Emittenten handelbarer Schuld-/Beteiligungstitel (Schuldverschreibungen,  Spreadrisiko Wesentlich
- Aktien, Genussscheine 0.4.), S ;
- Aktien - Kontrahenten (ggf. positive Marktwerte von Derivaten) oder Aktienrisiko Wesentlich
- Kontrahenten - Ruickversicherungsunternehmen (Absicherung von Verbindlichkeiten) Gegenparteiausfallrisiko ~ Wesentlich
- Ruckversicherungs- Gegenparteiausfallrisiko  Nicht wesentlich
unternehmen
Migrationsrisiko Das Migrationsrisiko bildet die Gefahr von Wertverlusten ab, die durch eine Wesentlich
. Verschlechterung der Bonitatseinstufung (Ratingmigration) eines . .
- Emittenten - Emittenten handelbarer Schuld-/Beteiligungstitel (Schuldverschreibungen, Spreadrisiko Wesentlich
- Kontrahenten Genussscheine 0.4.), oder Gegenparteiausfallrisiko ~ Wesentlich
- Kontrahenten (CVA-Risiko) entstehen. CVA (Credit Valuation Adjustment)
stellt hierbei die Wertanpassung von auf3erborslich gehandelten Derivaten
fur erwartete Verluste aus dem Ausfall einer Gegenpartei dar.
Verwertungsrisiko Das Verwertungsrisiko resultiert sowohl aus der Unsicherheit tiber die Ver- Wesentlich

- Kreditnehmer

- Emittenten

wertungsquote vorhandener Sicherheiten als auch aus der Unsicherheit
Uber die Einbringungsquote (Recovery Rate) nach dem Ausfall von Gegen-
parteien.

Gegenparteiausfallrisiko

Spreadrisiko

Nicht wesentlich

Wesentlich

Kreditrisiken bestehen in einer mdglichen Ver-

Wertminderungn. Die Kapitalanlage der Gesell-
schlechterung der wirtschaftlichen Verhaltnisse vorschaft weist grundsétzlich eine hohe Bonitat und
Emittenten bzw. Schuldnern und der daraus resulti@ine solide Besicherungsstruktur auf. In den domi-
renden Gefahr des teilweisen oder vollstéandigen
Ausfalls von Forderungen oder bonitéatsbedingter

nierenden Branche@ffentliche Hand und Finanz-
sektor handelt es sich insbesondere um Forderungen
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Liquiditatsrisiko

in Form von Staatsanleihendigesetzlich besicher- Spreadrisiko durch entsprechende galflage be-

ten deutschen und européischen Pfandbriefen. rucksichtigtund quantifiziert. Eine zusdizhe Kapi-
talunterlegung ist nicht erforderlich.

Trotzdem sind aufgrund des hohen Anteils der fest-

verzinslichen Wertpapiere am Gesamtbestand die Um dem Liquiditatsrisiko zu begegnen, wird die Li-

damit verbundenen Risiken als wesentlich einzustuquiditadtvon R+V zentral gesteuert. Im Rahmen der

fen. Mehrjahresplanung wird eine integrierte Simulation
zur Bestandsund Erfolgsentwicklung im Kapitalan-

Risikominderungstechniken / lagebereich sowie zur Entwicklung der Cashflows

Risikosteuerung durchgefiihrt. Basis der Steuerung ist der prognosti-

Um Kontrahentenund Emittentenrisiken zu beurtei- /"€ Verlauf aller wesentllchen Zahlungs§trome
ausdem versicherungstechnischen Geschéft, den

len, zieht dieRVLux zur Unterstitzung die Ein- Kapitalarl d der all . Vv it
schatzungen internationaler Ratingagenturen heran,apl alariagen tnd der aflgemeinen verwaliung

die durch eigene Bonitsanalysen erganzt werden.

Fir die wesentlichen Gegenparteien wird die EinhaP er
tung der Limite fortlaufend Uberprift. Die Auslas-
tung der Limite und Einhaltung der Anlagerichtli-
nien wird regelménRig tberwacht.

Abei k¢nftigen Pr2mi

betragt91.995TEuro.

Fur das Gegenparteiausfallrisiko sind beigiLux C-2  Operationelles Risiko

aktuell keine besonderen Risikotreiber vorhanden,

da bei Abschluss der Geschéfte die Bonitat der Koras operationelle Risiko wird fur dRVLux als we-
trahenten in angemessener Form beriicksichtigt undentlich eingestuft.

im Zeitablauf Uberwacht wird. Zudent diese Risi-

kokategorie auch aus materiellen Gesichtspunkten Das operationelle Risiko bezeichnet das Risiko von

fur die RVLux von nachrangiger Bedeutung. Verlusten aufgrund von unzuiglichen oder fehlge-
schlagenen internen Prozessen oder aus mitarbeiter
Risikokonzentrationen und systembedingten oder externen Vorfallen. Das

operationelle Risiko umfasst auch Complianoal

Zum Umgang mit Risikokonzentrationen wird auf -
Rechtsrisiken

die Ausfihrungen zRisikokonzentrationen inner-

halb des Marktrisikos verwiesen. . i o .
Fur das operationellRisiko werden Szenarigden-

tifiziert. Zur Plaugbilisierung der Szenarien sowie

zur Fruherkennung von méglichen negativen Ent-
wicklungen wurden geeignete quantitative oder qua-
litative Indikatoren entwickie und dem entsprechen-

Flr eine Versicherung bedeutet Liquiditatsrisiko, den Szenario zugeordnet. Die Ub&ifung der Sze-
dass das Unterneten nicht in der Lage ist, Ard@n  narienfindet jahrlich statt.

und andere Vermdgenswerte zu realisieren, um sei-
nen finanziden Verpflichungen bei Falligeit nach-
zukommen. Das grundsatzliche Risiko von Markt-
wertverlusten wird jedochereits in den Modulen
Zins-, Spread und Aktienrisiko bertcksichtigt und
guantifiziert. Die mangelnde Fungibilitat wird im

C.4 Liquiditatsrisiko

Gewinn (EPI FP) fDezzrmmbe20B8t i c ht

-

C
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C.6 Andere wesentliche Risiken tens und der dadurch erhéhten Verbreitungsge-
schwindigkeit von schlechten Unternehmensnach-
Landerrisiko richten, hat dieses Risiko stark an Bedeutung ge-

o _ _ wonnen.
Das Landerrisiko umfasst die Gefahr, dass seitens

einer auslandischen Regierung Restriktionen erlas-
sen werden, die den Transfer von Finanzmitteln vo 7
Schuldnern dieses Landes an auslandische Glaubiger
untersagen. Fidie RVLux ist dieses Risiko auf- - _ _ _ )
grund existierender Investitionen im Ausland und Nach derzeitiger Einschatzung liegen keine berichts-
auch aufgrund der Héhe der Investments als wesertichtigen sonstigen Informationen vor.

lich einzustufen. Das Landerrisiko bezieht sich je-

doch nichtauf eine Migration oder einen Ausfall des

betreffenden Landes und der emittierten Verpflich-

tungen, da diese Risiken bereits im Kreditrisiko be-

ricksichtigt werden.

Sonstige Angaben

Modellrisiko

Zur Risikomessung werden verschiedene Modelle
eingesetzt. Durch den Einsatz dieser Modelle ent-
steht ein Risiko bezlglich der angemessenen Aus-
wahl und Spezifikation (z.B. Unwégbarkeiten in der
Parametrisierung). Aufgrund der Identifikation die-
ses Risikos iverschiedenen Modulen der Standard-
formel wird das Modellrisiko fur diRVLux als we-
sentlich eingeschétzt.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko existiert fur (R®Lux. Es

ist wesentlich, da es fir die Gesellschaft existenziell
notwendig ist, auf veranderte Rahmenbedingungen
angemessen zu reagieren und damit weiterhin wett-
bewerbsfahig zu bleiben.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko wird fur dRRVLux als we-
sentlich eingestuft, da es fur die Gesellschaft exis-
tenziell notwendig ist, sich einen guten Ruf gegen-
Uber Kunden, Mitarbeitern, €schéaftspartnern, Akti-
onaren, Offentlichkeit, Ratingagenturen und Auf-
sicht zu bewahren und damit weiterhin wettbewerbs-
fahig zu bleiben. Vor dem Hintergrund des durch
neue Medien verénderten Kommunikationsverhal-
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Sonstige Angaben

D Bewertung fur Solv abilitatszwecke

Ziel ist das Aufstellen einer Bilanz mit Marktwerten- Sonstige Vermdgensgegenstande und Sonstige
oder marktkonsistent bewerteten Aktiva und Pas- Verbindlichkeiten werden nach L &RAAP be-
siva (nachfolgend ASol vwendt.| i t2ts¢bersichta) im
Sinne der Vorgaben von Solvency Il (vergleiche

Art. 98-121 LSA) In der Solvabilitatstubersicht sind Die Bewertung erfolgt unter der Annahme der Un-

Vermogenswrte und Verbindlichkeiten grundsatz- ternehmensfafiihrung, also jeweils mit dem

lich mit ihrem beizulegenden Zeitwert (Fair Value) Going-ConcernAnsatz.

zu bewerten.

Fur die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der

In Bezug auf die Bewertung der Vermdgenswerte genannten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

und Verbindlichkeiten gilt nach @ LSA ist seitens der Rechtsgrundlagen von Solvency Il

eine dreistufige Bewertungshierarchie vorgegeben.

- Der beizulegende Zeitwert entspricht fiir Vermo- Level 1 sieht eine Bewertung von Vermégenswer-
genswerte dem Betragy dem sie im Rahmen ei- ten und Verbindlichkeiten zu Marktpreisen vor, die
ner Transaktion unter normalen Wettbewerbsbe- an aktiven Markten fir identische Vermégenswerte
dingungen zwischen sachverstandigen und ver- bzw. Verbindlichkeiten notiert sind. Sofern die Kri-
tragswilligen Geschaftspartnern getauscht werdenerien von Level 1 nicht erfillt sind, erfolgt eine Be-
kénnten wertung zuMarktpreisen ahnlicher Vermégens-

- Der beizulegende Zeitwert entspricht fur Verbind-werte oder Verbindlichkeiten, die an aktiven Méark-
lichkeiten dem Betragu dem sie im Rahem ei-  ten notiert sind (Level 2). Hierbei sind Korrekturen
ner Transaktion unter normalen Wettbewerbsbe- fir preisrelevante Unterschiede zwischen dem Be-
dingungen zwischen sachverstéyeti und ver- wertungs und Vergleichsobjekt zu bericksichtigen.
tragswilligen Geschaftspartnern tbertragen oder Fehlt es an Marktpreisean aktiven Méarkten, so
beglichen werden kénnteBei der Bewertung der sind in Level 3 der Bewertungshierarchie alternative
Verbindlichkeiten wird keine Berichtigung zwecksBewertungsmethoden heranzuziehen, um die beizu-
Bertlicksichtigung deBonitat des Versicherungs legenden Zeitwerte der Vermégenswerte und Ver-
oder Rickversicherungsunternehmens vorgenombindlichkeiten zu bestimmen.
men.

Die versicherungstechnischen Riickstellungen wer-

Grundsatzlich besteht die Anforderung, verlasslichden gemar $eency Il 6konomisch bewertet. An-

und beobachtbare Marktpreise anzusetzen, das hes#lle des Vorsichtsprinzips der luxemburgischen

eine Amark to mar ket i HRechengslegungentspdchtder angesetzte bkonod s t

dies nicht méglich, sowdre n  k o n st r u i mische&VerAderaversicherungstechnischen Riick-

preiseid unter Ber ¢cksi cthllungen demagkiuellen Betrag, dev lbeihemar dberm e n

Mar ktinformati onen ver wagong det Velsiégharangskeipfitingemwoud a-1 /) .

nem auf das andere Unternehmen gezahlt wirde.

Fur Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die

weder zu den versicherungstechnischen Rickstel-Die Unterschiede zwischen der Bilanz nach-Lux

lungen, noch zu den einforderbaren Betréges GAAP und der 6konomischen Solvabilitatstibersicht

Ruckversicherungsvertragen gehoren, gilt weiter- begriinden sich im Wesentlichen durch ausweis-

hin: technische Unterschiede sowie durch abweichende

Bewertingsmethoden. Beispiele fur wesentliche
- Kapitalanlagen werden zu Marktpreisen bewertet



46

Vermogenswerte

Unterschiede sind hierbei stille Reserven oder LasNull anzusetzen. Zum Stichtag werden in der Solva-
ten bei der Bewertung der Kapitalanlagen und der bilitdtstibersicht keine immateriellen Vermogens-
versicherungstechnischen Rickstellungen nach  werte angesetzt, da diese nicht einzeln veraul3ert
Lux-GAAP. werden kénnen. Ein Wertansatz Ubdfwo ist des-
halb nicht moglich.
Die nachfolgenden Abschnitte geben eine quantita-
tive und qualiative Beschreibung der zugrundelie- Die Bewertung der immateriellen Vermdgenswerte
genden Bewertungsmethoden sowie Ergebnisse der der LuxGAAP-Bilanz erfolgt zu Anschaffungs-
Solvabilitatsubersicht der R+V Luxembourg ein-  kosten, die linear innerhalb der betriebsgewothnli-
schlieBlich der wesentlichen Unterschiede zur Bi- chen Nutzungsdauer abgeschrieben werden. Die im-
lanzierung nach LWGAAP zum Stichtag. Die Lux materiellen Vermdgensgegenstande betreffen er-
GAAP-Vergleichsspalte beinhalteted_Lux-GAAP-  worbene Softwareprogramme sowie deren Erweite-
Werte in der nach SolvencyYorgaben umgeglie- rungen, die aktiviert worden sind. Im Ergebnis
derten Bilanzstruktur. ergibt sich daraus der in der Tabelle dargestellte
Unterschied im Wertansatz zwischen der Bilanz und
der Solvabilitéatsubersicht.

D.1 Vermogenswerte
Latente Steueranspriiche

Abgegrenzte Abschlusskosten LatenteSteuern werden gemaf Solvency Il fur alle
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten bericksich-
tigt, bei denen der Wertansatz in der Steuerbilanz

da die noch nicht falligen Anspefie an Versiche- ;{on Idfmtm g?r SOIVaplgtatSLéﬁers'.Cht abwelchtAﬁ\k—
rungsnehmer in der Bewertung der versicherungs- !ve aten .e euern 5|_n_ zu |an.2|erer.1, W.enn -
tivposten in deSolvabilititsubersicht niedriger o-

technischen Rickstellungen (siehe Versicherungs-OI bassi ten hoh . ind als in d
technische Rickstellungen D.2) berticksichtigt werae' as§|vpos en _0 er. anzuge Zen sin .as In aer
den. Steuerbilanz und sich diese Differenzen in der Zu-

kunft mit steuerlicher Wirkung wieder ausgleichen

Unter LuxGAAP werden in diesem Posten Forde- (temporare Differenzen). Entsprechend sind passive
tente Steuern zu hihzieren, wenn Aktivposten in

rungen gegenuber Versicherungsnehmern aus noéﬁ o : ) .
nicht getilgten Abschlusskosten mit den Nennwer- er Solvabilitatsiibersicht héher oder Passivposten

: niedriger anz zen sind als in der rbilanz.
ten ausgewiesen. edriger anzusetzen sind als in der Steuerbila

Ein Ansatz der abgegrenzten Abschlusskosten ist
unter Solvency Il grundsatzlich nicht vorgesehen,

Das Konzept der Berechnung der latenten Steuern
in der Solvabilitatstibersicht folgt dabei grundsatz-
Die Position kann entgeltlich erworbene Konzessidich den Regelungen defFRS gemaR IAS 12.

nen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte

und Werte, Lizenzen an solchen Rechten und Werpje RVLux geht bei der Berechnung der latenten
ten sowie geleisteterfzahlungen umfassen. Unter  Steuern in der Solvabilititsiibersicht zweistufig vor:
Solvency Il kdnnen immaterielle Vermdgenswerte Die latenten Steuern gemaR IFRS werden in geeig-
gemal IAS 38 aktiviert werden, sofern der Vermo-neter Weise in die Solvabilitatsiibersicht iibernom-
genswert einzeln veraufRert werden kann und das men und die Bewertungsunterschiede zwischen
Versicherungsunternehmen nachweisen kann, das$RS und Solvency Il mit zusétzlichen latenten

fur identische oder ahnliche Vermogensteesin Steuern belegt. Die Bewertungsunterschiede werden
abgeleiteter Wert vorliegt. Andernfalls sind sie mit mit dem individuellen Unternehmenssteuersatz der

Immaterielle Vermodgenswerte
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Vermogenswerte

RVLux multipliziert, wobei steuerliche Spezialrege-die linear innerhalb der betriebsgewdhnlichen Nut-

lungen zur Anwendung kommen. Am Stichtag be- zungsdauer abgeschrieben wurden. Wirtschaftsgu-

reits beschlossene Steuersatiginngen werden be- ter, deren Anschaffungskosten salen 250 Euro

ricksichtigt. und 1.000 Euro lagen, wurden in einen Sammelpos-
ten eingestellt, der tber funf Jafireeginnend mit

Abh&ngig davon, ob sich fur einen Wertensichied dem Jahr der Bildungabgeschrieben wird.

latente Steueranspriche oder latente Steuerschulden

Steueranspr¢chefi oder n fi

geordnet. Latente Steueranspriiche werden maximal Solvency It -Wert _Lux GAAP -Wert

in Hohe der latenten Steuerschulden aktiviert, da i TEuro o TEur

Anspriche bis zu dieser Hohe als werthaltig angesgxzcnats- oder Firmenwert ) 0

hen Werden- Abgegrenzte Abschlusskosten - 1.688
Immaterielle Vermégenswerte 0 3.827

Fir die Sicherstellung der Werthaltigkeit ist dabei Latente Steueranspriiche 60.665 0

der Zeitpunkt entscheidend, zu dem steuerliche ErYberschuss bei den Altersversor- 0 0

gungsleistungen

trage und Aufwendungen anfallen: Um steuerliche immobilien, Sachanlagen und Vor-
Verlustvortrage nutzen zu kdnnen, missenAdie  rate fur den Eigenbedarf

wendungen zeitlich grundsatzlich vor den Ertragensm™me 61.149 3999
anfallen.

484 484

Die aktiven latenten Steuern d@¥Lux stammen Anlagen (auRer Vermdgenswerte fur index-
insbesondere aus den folgenden Sondereffekten: und fondsgebundene Vertrage)

Alle Kapitalanlagen, auf3er Grundstiicke und Ge-
baude sowie Beteiligungen, zahlen zu den finanziel-
len Vermdgenswerten, die gemal Solvency Il zum
Marktwert bewertet werden. Eif@eckungsgleich-
heit der Anlagen nach Solvency Il und LGAAP

- Latente Steuerauf die Risikomarge
- Zweistufige Berechnung der latenten Steuern

Fur die Sondereffekte wurde das Vorliegen der be-
notigten zeitlichen Abfolge von Ertragen und Auf- . ‘ shrleistet
wendungen nachgewiesen. Im Rahmen der PrUfun'ﬁ gewanrieistet.

der Solvabilitatstibersicht durch den Wirtschpfti-
pft Grundlegend werden Anlagen, die auf einem akti-

fer wurde u.a. die Werthaltigkeitsanalyse aktiver la-
Y y ven Markt gehandelt werden, entsprechend der zum

tenter Steuern Uberprift und als angemessen beur- ) _ . )
teilt. Bilanzstichtag an den Finanzmérkten notierten
Preise bewertet. AuRBerbdrslich gehandelte Wertpa-
piere werden anhand der an den Finanzmarkten all-
gemein anerkanntdBewertungsmethoden ermittelt.
Die im Rahmen der Solvabilitatstibersicht offenge-
legten beizulegenden Zeitwerte entsprechen weitge-
hend den Zeitwerten, die im Anhang des Geschafts-
berichtes verdffentlicht werden.

In der Solvabilitatsiibersicht wird unter diesem Pos-

ten bei deRVLux die Betriebsund Geschaftsaus- Grundlegende Unterschiede in der Darstellung der
stattung ausgewiesen. Entsprechend dem4RRS  Anlagen nach den luxemburgischen Rechnungsle-
satz erfolgte die Bewertung zu Anschaffungskostegungsvorschriften und den regulatorischen Anforde-

rungen gemalf Solvency Il bestehen im Hinblick auf

Bei derRVLux erfolgt in der Bilanz nach Lux
GAAP kein Auswes latenter Steuern.

Immobilien fur den Eigenbedarf und
Sachanlagen
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Vermogenswerte

die Bewertungsmethode und die geforderte Gliedetnter Solvency Il werden die Marktwerte der ABS
rung.Die Kapitalanlagen in verbundenen UnternehProdukte nach der Discounted Cashflow Metho
men, Inhaberschdi’erschreibungen und andere  ermittelt; dabei werden Uberwiegend am Markt be-
festverzinsliche Wertpapiemerden zu fortgefihr- obachtbare Werte herangezogen.

ten Anschaffungskosten angesetzt, und die restli-

chen Kapitalanlagen der Gesellschaft werden zumlnvestmentfonds

niedrigeren beizulegenden Marktwert am Bilanz-
stichtag angesetzsoweit diese dauleaften Wert-
minderungen unterliege®agegen flieRen diese mit
dem Marktwert in die Solvenzbilanz ein.

Unter der Position Alnvest
ler EIOPA! ber setzung: AOrgani sn
same Anl agenfii) werden all e
ternehmen, derealleiniger Zweck in gemeinsamen

Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere und/oder an-

dere Kapitalanlagen liegt, ausgewiesen. Investment-

fonds umfassen unter anderem Aktienfonds, Ren-
tenfonds, Mischfonds, Geldmarktfonds, Immobili-

Weiterfuhrende Anaab danl ton. d enfonds, Infrastrukturfonds sowi@isstige Fonds.
elteriunrende Angaben zum@niagearen, deren p,, oy Luxembourg halt Mischfonds.

Bewertungsmethoden sowie zu weiteren quantitati-
ven und qualitativen Unterschieden zwischen den Als beizulegeder Zeitwert fir Anteile an Invest-

luxemburgischen Rechnungslegungsvorschriften mentfonds nach Solvency Il werden Borsenkurse,

und den Anforderungen gemafs Solvency |l Werde'hijcknahmepreise oder Nettoinventarwerte inkl.
nachfolgend gegeben:

Die luxemburgischen Rechnungslegungsvorschrif-
ten bilden die Grundlage fir die Zugangad
Folgebewertung von Kapitalanlagen.

FondsKasse zum Bilanzstichtag verwendet.

Staats- und Unternehmensanleihen Derivate

Hierunter fallen durch 6ffentliche S-tellen (Zentr.al- Nach Solvencyl werden unter der Bilanzposition
staaten / Bundesstaaten, supranationale staatliche;

Instituti Regionalredi der K ADerivatein auf der Aktivse.
nstitutionen, Regionaregierungen oder rommu- Marktpreise aller Derivate zusammengefasst. Insbe-

nalverwaltgngen) sowie von Unternehmen auSg€I&ondere die Zahlungsstréme von Swaps werden un-
bene Anleihen, Schuldscheinforderungen und Dar'ter Solvency Il getrennt nach Mittelzuflissen und

lehen, Namaesschuldverschreibungen sowie Ubrlgeabfli]ssen dargestellRie Derivate mit aktuell nega-

AltJ.SIelhl;nFenAnsar:ZSqu Bew:h.r:L:jng d_er B'.I?ano'tivem Marktwert werden als Gegenposition auf der
sition erfolgen nach Solvencyiit dem jeweiligen 5 coita dargestellt.

Marktwert. Dieser ergibt sich fur borsennotierte
Wertpapiere durch Borsenkurse oder RUCI(nahme'Derivative Finanzinstrumente werden am Bilanz-

preise. Fur Rentgntltel qbrregelmamg? K}Jrsver— stichtag mit ihnrem beizulegenden Zeitwert bewertet.
sorgung erfolgt die Ermittlung grundsatzlich anhangﬁerzu wird bei borsengehandelten Finanzinstru-

der Discounted Cashflow Methode. menten deBoérsenwert herangezogen. Bei nicht

borsengehandelten Finanzinstrumenten werden die
Zeitwerte mittels anerkannter kapitalwertorientierter
Unter dieser Bilanzposition werden alle Anleihen Verfahren ermittelt, in die im Wesentlichen am
gegenuber Zweckgemeinschaften zusammengefaddgrkt beobachtbare, laufzeitadaquate Zinssatze,
die Forderungen gegenuber Deittbindeln, in ver- Bonitats und Liquidititszuschlage als Bewertungs-
schiedene Qualitatsklassen tranchieren und als Zingmrameter einflieBen. Anderenfalls werden sonstige
und Tilgung an den Inhaber der Anleihe weiterlei- anerkannte Bewertungsverfahren zugrunde gelegt.
ten (sogenannte Asset Backed Securities, ABS).

Besicherte Wertpapiere
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Vorkaufe werden auf Valuta berechnet, Bewer-
tungsparameter sind Swamnd Geldmarktkurven.

Vermogenswerte

EINLAGEN AURER ZAHLU NGSMITTELAQUIVALENTE N

Solvency Il -Wert Lux GAAP -Wert

Immobilien (auBer zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieB3lich Beteiligungen
Aktien

davon Aktien - notiert

davon Aktien - nicht notiert
Anleihen

davon Staatsanleihen

davon Unternehmensanleihen

davon Strukturierte Schuldtitel

davon Besicherte Wertpapiere
Investmentfonds
Derivate
Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten
Sonstige Anlagen

Summe

in TEuro in TEuro
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
756.429 713.473
195.805 189.575
558.351 523.898
0 0
2.273 0
198.427 198.427
494 0
0 0
0 0
955.350 911.900

Vermdgenswerte fur index- und
fondsgebundene Vertrage

Hierunter fallen Kapitalanlagen flRechnung und

Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspoli-

cen, mit dem zum Bilanzstichtag aktuellen Markt-
wert.

Einforderbare Betrage aus
Ruckversicherungsvertragen

Diese Position entspricht dem Anteil der Rickver-
sicherer am Besten Schatzwert dersicherungs-
technischen Riickstellungen und ist eng mit der
Modellierung der versicherungstechnischen Rick-
stellungen verkniipft. Eine detaillierte Beschrei-
bung dieser Bilanzposition folgt in der Solvabili-
tatsubersicht zusammen mit dem Vergleich der Bi-
lanzieung gemal LwGAAP in Abschnitt D.2 un-
ter ABester Schatzwer:t
aus

Forderungen gegenuber Versicherungen
und Vermittlern

Entsprechend dem IFR&nsatz erfolgt die Bewer-
tung mit dem Nennwert abziglich emPauschal-
wertberichtigung. Der Wert aus der Solvabilitats-
Uibersicht entspricht dem IFRShsatz.

Quantitative oder qualitative Unterschiede zur lu-

xemburgischen Rechnungslegung bestehen nicht.

Forderungen gegenuber Ruckversicherern

Entsprechend dem IFR&nsatz erfolgt die Bewer-
tung mit dem Nennwert abziglich erforderlicher
WertberichtigungerDer Wert aus debolvabili-
tatsubersichéntspricht dem IFR&nsatz.

Quantitative oder qualitative Unterschiede zur lu-

xereburgig€hem Reohnutgslegbrng bestehenBiieht.r 2 g e
R¢eckversicherungsvertrageni.

49
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Vermogenswerte

Forderungen (Handel, nicht Versicherung) den sogenannte Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
telaquivalente im Sinne der in 1AS 7 fur die Zah-
lungsstromRechnung gegebenen Definition erfasst
und die Bewertung erfolgt zum Nennwert. Grund-
sétzlich werden unter diesem Posten Bamid
Kassenguthaben ausgesen.

Ansatz und Bewertung erfolgen bei dieser Position
grundsétzlich nach den Regelungen der IFRS.

Abweichend zu IFRS werden in dieser Position die
sonstigen Forderungen aus abgegrenzten Mieten
und Zinsen nicht gezeigt. UmtSolvency Il sind
diese in den Marktwerten der Kapitalanlagen ent-
halten und kénnen dort nicht separiert werden.

Quantitative oder qualitative Unterschiede zur lu-
xemburgischen Rechnungslegung bestehen nicht.

Sonstige nicht an anderer Stelle

Nach IFRS (IAS 19) wird unter Solvency Il auf der . -
ausgewiesene Vermogenswerte

Aktivseite der Erstattungsanspruch aus Rentenzah
lungsverpflichtungen ausgewiesen. Dieserassf Unter dieser Position werden alle sonstigen, nicht
Ruckdeckungsversicherungen, Forderungen gegenan anderer Stelle ausgewiesenen Vermageris
Uber Pensionsfonds und Forderungen gegentber bilanziert. Ansatz und Bewertung erfolgen entspre-

Unterstitzungskassen. chend dem LiwGAAP-Wert.
Zahlungsmittel und Quantitative oder qualitative Unterschiede zur lu-
Zahlungsmittelaquivalente xemburgischen Rechnungslegung bestehen nicht.

Ansatz und Bewertung erfolgen bei dieser Position
nach den Regelungen der IFRS, das heilitiees
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Versicherungstechnische
Riuckstellungen

SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Solvency II-Wert Lux GAAP -Wert
in TEuro in TEuro
Vermdégenswerte flr index- und fondsgebundene Vertrage 7.691.554 7.691.140
Darlehen und Hypotheken 0 0
davon Policendarlehen 0 0
davon Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 0 0
davon Sonstige Darlehen und Hypotheken 0 0
Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen
von: 983 4.322
Nichtlebensversicherungen und Krankenversicherung nAd Nichtlebensversicherung 0 0
Lebensversicherungen und Krankenversicherung nAd Lebensversicherung 983 4.322
davon Krankenversicherung nAd Lebensversicherung 2.074 2.011
davon Lebensversicherungen 2.249 2.311
davon index- und fondsgebundene Lebensversicherung -3.339 0
Depotforderungen 0 0
Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern 31.227 31.227
Forderungen gegenuber Rickversicherern 321 321
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 21.735 20.736
Eigene Aktien 0 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder
urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahite Mittel 0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 6.710 6.710
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Vermogenswerte 1.250 9.676
Summe 7.753.781 7.764.132

Versicherungstechnische Riickstellungen -
Krankenversicherung nAd

D.2  Versicherungstechnische Lebensversicherung

Ruckstellungen
- Krankenversicherung (Direktversicherungsge-

Fur das Versicherungsgeschaft B&fLux ergeben | chaﬂ’ g?futtsbche.Nt:egerlakssung) ich Ad L
sich in der Segmentierung nach Solvency Il die fol-bm esc .ahs ereic i dranGenVﬁl.r.sfltc eru_:g nf" €
genden Geschftsbereiche: ensversicherung ist das Geschaft Aleitsunfa-

higkeitsversicherungen abgebildet.

Versicherungstechnische Riickstellungen -

Lebensversicherung In der Solvabilitatstibersicht werden flur samtliche

Versicherungsverpflichtungen gegentiber Versiche-

- Versicherungen mit Uberschussbeteiligung rungsnehmern und Anspruchsberechtigten versiche-
(Hauptsitz in Luxemburgnd deutsche Niederlas- rungstechnische Riickstellungen gebildet. Diese
sung) werden auf vorsidige, verlassliche und objektive

- Index- und Fondsgebundene Versicherung (Haupirt und Weise berechnet Art. 108) LSA).
sitz in Luxemburg)
- Sonstige Lebensversicherung (Hauptsitz in Lu-  Der Wert der versicherungstechnischen Riickstel-
xemburg und deutsche Niedessaing) lungen entspricht dem aktuellen Betrag, den Versi-
cherungsunternehmen zahlen missten, wenn sie
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Versicherungstechnische Ruckstellungen

ihre Versicherungsverpflichtungen unviégich auf davon, ob sie vertraglich garantiert werden oder
ein anderes Versicherungsunternehmen Ubertragenicht) sowie sédmtliche bei der Bedienung der Versi-
wirden (Art. 100 (2) LSA). Die Berechnung der  cherungsverpflichtungen anfallenden Aufwendun-
versicherungstechnischen Rickstellungen erfolgt gen.

unter Berucksichtigung der von den Finanzmarkten

bereitgestellten Informationen sowie allgemein verDie Projektion von Pramien, garantierten Leistun-
fugbarer Daten Uber versicherungstechnische Risi-gen und Kostenaufwendungen erfolgt fur die we-
ken und hat mit diesen konsistent zu sein (Markt- sentlichen Besténde einzelvertraglich bis zum Ab-
konsistenz). Die versicherungstechnischen Riick- lauf. Das nicheinzelvertraglich modellierte Ge-
stellungen ergeben sich aus der Summe des Bestexchaft wird durch einen angemessenen Skalierungs-
Schatzwerts und der Risikomarge. ansatz bertcksichtigt.

Bei der Bewertung der versicherurgsdtnischen Neben den Produktind Bestandsdaten zu Beginn
Ruckstellungen werden weder UbergangsmaRnaheer Projektion gehen insbesondere Annahmen zur
men (nachArt. 99-100 Reg. CAA) noch die Vola- Entwicklung der Bestéande uber die Projektions-

tilitatsanpassung (nadkrt. 15 Reg. CAA ange- phase ein. 2s sind Annahmen zur Biometrie und
wendet. zum Versicherungsnehmerverhalten, wie z.B. Ster-

bewahrscheinlichkeiten 2. Ordnung, Kapitalabfin-
Bester Schatzwert dungs und Stornowahrscheinlichkeiten.

Der beste Schatzwert einer versicherungstechni-
schen Ruckstellung ist ein wahrschieinkeitsge-
wichteter, diskontierter Durchschnitt aller zukinfti-

en Ein und Auszahlungsstrome. Die Abzinsun . . . i
d g g Optionen und Garantiegpielen fur das Risikoprofil

der Zahlungen erfolgt mit den laufzeitabhangigen der Gesellschaft ei ¢ dnete Rolle. Dah
Zinssatzen der von der Aufsicht vorgegebenen risi- er ieselischalt eine untergeordnete Rolle. Laner

kofreienZinsstrukturkurveunter Berticksichtigung \évurdetder Wiz_rthciler Optt'l?lnﬁn und G?rtantlen Zum
der tatséchlichen Zahlungszeitpunkte. ewertungsstichtag mit Null angesetz

Bei der Projektion der Kosten wurde Inflation be-
riicksichtigt.

Es handelt sich beim Besten Schatzwert um eine
Bruttortickstellung, das heil3t entlastendielkdk
aus Ruckversicherung werden nicht berticksichtigt.

Bei der Projektion der kiinftigen Zahlungsstréme
werden alle einund ausgehenden Zahlungsstrome
berticksichtigt, die zur Abrechnung der Versiche-
rungsverbindlichkeiten wahrend ihrer Laufzeit be-
notigt werden Art. 11 Reg CAA): Pramienzahlun-
gen und damit im Zusammenhang stehende Zah-

Die versicherungstechnischen Riickstellungen ge-
mar Lux GAAP setzen sich aus Beitragstibertragen,
fondgebundenen Versicherungen, Deckungsriick-

lungsstrome, samtliche Zahlungen an Versiche- ol Riickstell i h nicht ab ickelt
rungsnehmer und Anspruchsberechtigte (einschlieﬁ.re 9”9’ ue ?e ung u.r. noch nic ? gewlc cle
ersicherungsfalle und Ruckstellung fir Beitrags-

lich kuinftiger Uberschussbeteiligungen, unabhéng%
ckerstattung zusammen.
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Versicherungstechnische
Riuckstellungen

VT. RUCKSTELLUNGEN - LEBENSVERSICHERUNG UND KRANKENVERSICHE RUNG NAD LEBENSVERSI CHERUNG

Lux GAAP Solvency Il -Wert
vt. Ruckstellungen Bester Schatzwert Risikomarge Summe
in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Versicherung mit Uberschussbeteili-
gung 23.951 -2.716 29.360 26.644
davon Beitragsubertrage 0
davon fondsgebundene Versicherun-
gen 0
davon Deckungsriickstellung 23.415
davon Rickstellung fir noch nicht ab-
gewickelte Versicherungsfélle 0
davon Riuckstellung fur Beitragsriicker-
stattung 536
davon sonstige vt. Riickstellungen 0
davon Ansammlungsguthaben / gutge-
schriebene Uberschussanteile 0
Sonstige Lebensversicherung 337.253 260.401 40.439 300.840
davon Beitragsubertrage 3.379
davon Deckungsriickstellung 327.797
davon Ruckstellung fir noch nicht ab-
gewickelte Versicherungsfélle 6.078
davon sonstige vt. Rlckstellungen 0
Index - und fondsgebundene Versiche-
rung 7.724.068 6.646.041 515.619 7.161.660
davon Beitragsubertrage 62
davon fondsgebundene Versicherun-
gen 7.691.140
davon Riickstellung fir noch nicht ab-
gewickelte Versicherungsfalle 15.378
davon Ruckstellung fir Beitragsrucker-
stattung 0
davon sonstige vt. Rickstellungen 17.488
Summe Lebensversicherung 0 6.903.725 585.418 7.489.143
Krankenversicherung nAd Lebensver-
sicherung 176.520 148.601 49.221 197.823
davon Beitragsubertrage 1.284
davon Deckungsrickstellung 153.242
davon Ruckstellung fir noch nicht ab-
gewickelte Versicherungsfélle 21.994
davon Ruckstellung fir Beitragsrucker-
stattung 0
davon sonstige vt. Riickstellungen 0
Summe Krankenversicherung 176.520 148.601 49.221 197.823
Bester Schatzwertder Versicherung mit setzt sich aus dem Erwartungswert der garantier-
Uberschussbeteiligung ten Leistungen, dem Wert der OptionarduGa-
Der Beste Schatzwert der Versicherungen mit rantien und der Uberschussbeteiligung zusammen.

Uberschussbeteiligung betr&gt716 TEuround
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Versicherungstechnische Ruckstellungen

Fur dieRVLux sind nur die lebenslangen konven- biometrischen Rechnungsgrundlagen 1. Ordnung
tionellen Rentenversicherungen aus Fondsgebun- ermittelt. Diese sind vorsichtig gewahlt und wei-
denen Versicherungsvertragéerschussberech-  chen daher deutlich von den Rechnungsgrundlagen
tigt. Daneben gibt es einen kleinen Bestand Uber- 2. Ordnung der Solvency Il Rickstellung ab.
schussberechtigter Vertrage aus Konsortialgeschaft

bei der deutschen Niederlassung. Aufgrund des ge

. . . . .. VERGLEICH LUX-GAAP ZU SOLVENCY Il - KRANKENVE RSICHE-
ringen Anteils der Uberschussberechtigten Vertragelu e S N=: = =t le = NN DI ==

am Gesamtbestand erfolgt derzeit keine ifshing A
der Leistungen aus Uberschussbeteiligung. Lux
GAAP-  Solvency
Wert I-Wert

Bester Schatzwert der Sonstigen
Lebensversicherung

in TEuro in TEuro

Der Beste Schatzwert der Sonstigen Lebensversi- Lebensvers'cf?emng 8.085.272 7469143
) .. Bester Schéatzwert 6.903.725
cherung umfasst Lebensversicherungen ohne Uber- . o o 585.418
SChUSSbetei”gunir betrégf260.401TEuro und Fondsgebundene Versicherungen 7.691.140
setzt sich aus dem Erwartungswert der garantierten geitragsibertrage 3.441
Leistungen und dem Wert der Optionen und Ga- Deckungsriickstellungen 351.211
rantien zusammen. Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfalle 21.456
Rickstellung fir Beitragsriickerstattung 536
Bester Schétzwert der Index und Sonstige vt. Riickstellungen 17.488
Fondsgebundenen VerSiCherungen Ansammlungsguthaben / gutgeschriebene
Der Beste Schatzwieder Index und Fondsgebun- Uberschussanteile . 0
denen Versicherungen betr#g646.041TEuro Hngcnversicherung nAd Lebensversiche: 176520 197823
undsetzt sich aus dem Erwartungswert der garan-  gester Schatzwert 148.601
tierten Leistungen und dem Wert der Optionen und Risikomarge 49.221
Garantienzusammen_ Beitragsubertrage 1.284
Deckungsriickstellung 153.242

Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versi-

Bester Schatzwert der Krankenversicherung cherungsfalle 21.994
nAd LebenSVGrSiCherUﬂg Rickstellung fir Beitragsriickerstattung 0
Der Beste Schatzwert der Krankenversicherung
nAd Lebensversicherurmptragtl48.601TEuro
undsetztsich aus dem Erwartungswert der garan-
tierten Leistungen und dem Wert der Optionen und
Garantien zusammehm diesem Geschaftsbereich Die Risikomarge stellt sicher, dass der Wert der

ist das Geschaft aus Arbeitsunfahigkeitsversiche- versicherungstechnischen Riickstellungen dem Be-

Risikomarge

rungen abgebildet. trag entspricht, den Versicherungsid Riickversi-
cherungsunternehmen bei Bestandstibernahme er-

Vergleich zur Lux-GAAP Bilanzierung wartungsgemal’ bendtigen, um die Versicherungs

Die Abweichung zwishen den Rickstellungen und Ruckversicherungsverpflichtungen zu erfllen.

nach LuxGAAP und nach Solvency Il ist im We-

sentlichen durch unterschiedliche Bewertungsan- Fur die Ermittlung der Risikomarge wird ein Be-
satze begrindet. Wesentliche Bewertungsunter-  trag an anrechnungsfahigen Eigenmitteln berech-
schiede ergeben sich aus den biometrischen Rech-net, der der &venzkapitalanforderung entspricht,
nungsgrundlagen. Die Deckungsriickstellung nach die fur die Bedeckung der Versicherungad
Lux-GAAP wird nach dem Vorsichtsprinzip mit Ruckversicherungsverpflichtungen wahrend ihrer
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Laufzeit erforderlich ist. Zur Berlcksichtigung der
Kapitalbereitstellungskosten wird der ermittelte
Kapitalbetrag mit einem Katalkostensatz ver-
zinst.

Fir die Berechnung der Risikomarge wurde von

Versicherungstechnische
Riuckstellungen

Bester Schatzwert der Einforderbaren Betrage

aus Ruckversicherungsvertragen

In der Solvabilitdtsiibersicht wird unter der Posi-

tion AEinforderbare Betrage
rungsvertr2genfi der Bar wert
aus Ruckversicherungsvertragen zuziglich der De-

der Vereinfachung der Methode 1 gemalf Leitlinie potverbindlichkeiten ausgewiesen.

62 der EIOPALeitlinien zur Bewertung von versi-

cherungstechnischen Riickstellungen Gebrauch geHierzu werden die erwartet&tickversicherungs-

macht: Ermittlung von Naherungswerten fie di
Einzel oder Teilrisiken innerhalb einiger oder
samtlicher fur die Berechnung der kiinftigen Sol-
venzkapitalanforderungen zu verwendenden Mo-
dule und Untermodule.

Die Zeitreihe derukiinftigenSolvenzkapitalanfor-
derungerwird mit dem laufzeitabhéngigen, ike-
freien Zinssatz diskontiert und zum Barwert sum-
miert. Nach dem Kapitalkostenansatz wird der
Barwert mit dem regulatorisch vorgegebenen Ka-
pitalkostensatz von 6 % multipliziert.

Die Ergebnisse ddRVLux sind in den Abschnitten
zu den ABesten

Unter LuxGAAP gibt es keine Ruckstellungsposi-
tion, die der Risikomarge entspricht.

ergebnisse mittels aktuarieller Verfahren tber den
gesamten Projektionszeitraum fortgeschrieben und
mit der risikolosen Zinskurve diskontiert.

Aufgrund der geringen Ausfallwahrscheinlichkei-
ten in den relevanten Bonitatsstufen wird aus Ma-
terialitatsgriinden auf eine Anpassung der Einfor-
derbaren Betrdge um das Gegenparteiausfallrisiko
verzichtet. Im Gegensatz zur LLGAAP-Rech-
nungslegung erfolgt dekusweis in der Solvabili-
tatsbersicht vollstandig auf der Aktivseite.

Gemessen an den versicherungstechnischen Rick-
stellungen des Bruttogeschéfts ist diese Position

Sch?at z wevortuatergeordheter Beeleutung.l | t .

EINFORDERBARE BETRAG E

Lux GAAP -vt. Riick - SllI-Einford.

stellungen Betrage

in TEuro in TEuro
Versicherung mit Uberschussbeteiligung 0 0
Sonstige Lebensversicherung 2.311 2.249
Index- und fondsgebundene Versicherung 0 -3.339

Krankenversicherung

Summe

2.011
4.322

2.074
983

Grad der Unsicherheit

Die Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen ist aufgrund der verwendeten
Grundlagen, Methoden und Annahmen, die in die
Berechnung eingehen, mit Unsicherheibehaftet.

Im Rahmen von internen und externen Prifungen
werden samtliche Annahmen und Methoden auf
Angemessenheit untersucht, so dass die bestehen-
den Unsicherheiten als kontrollierbar eingestuft
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Sonstige Verbindlichkeiten

werden kénnen. Darliber hinaus werden Sensitivi- rechnung der zukinftigen Solvenzkapitalanforde-
tatsberechnungeangestellt, um ein Verstandnis der rungen handelt, unterliegt der Wert einer Unsi-
Wirkungsweise der Annahmen zu erlangen und die cherheit.
gewonnenen Erkenntnisse in die Festlegung der Anber Wert der Optionen und Garantien und die zu-
nahmen einflieBen zu lassen. kunftige Uberschussbeteiligg werden als gering

eingeschéatzt und sind daher nicht modelliert und
Die wesentlichen Unsicherheitsfaktoren fir die Be- unterliegen einer Unsicherheit.
wertung der versicherungstechnischen Ruckstell
gen ergeben sich aus den folgenden Sachverhalten:

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Nicht-6konomische Annahmen
Die Her-lleitung der Rechnungsgrundlage_n nach bei(ndere Riickstellungen als
ter Schatzung umfasst Annahmen zur Biometrie
(Sterblichkeit und Arbeitsunfahigkeit), Kosten und
zum zukiinftigen Verhalten von \&cherungsneh- Die Bilanzierung der anderen Ruckstellungen als
mern (Storno und die Ausiibung vertraglicher Opti-versicherungstechnische Ruckstellungen entspricht
onen wie beispielsweise das Kapitalwahlrecht undnach Solvency Il den Vorschriften der IFR3e
Dynamikerhdhungen). Diese Annahmen werden Position umfasst Rickstellungen flr Altersteilzeit-
entweder auf Basis historischer Beobachtungen hdpodelle, Jubilaumsverpflichtungen und Wertgutha-
geleitet oder beruhen auf Expertenschatzungen. DBen fur Lebensarbeitszeitkonten, die nach IAS 19
tatsichliche Eintreten ist jedoch von zukiinftigen bilanziertwerden. Die Bewertung der vertraglichen
Ereignissen abhangig und unterliegt daher einer Altersteilzeit und Jubilaumsverpflichtungen der

versicherungstechnische Rickstellungen

Schatzunsicherheit. R+V erfolgt gemaf IAS 19 auf Basis der zu den
Rentenzahlungsverpflichtungen erlauterten Pramis-
Methoden sen.

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen werden Néherungslésungen im Mdinsatz und Bewertung der weiteren Rckstellungen
dell genutzt: dieser Bilanzpaosibn erfolgt entsprechend dem
IFRS-Ansatz mit dem Erfullungsbetrag.
- Die Abbildung des Versiclieenbestandes im Mo-
dell erfolgt im Wesentlichen bis auf einzelne Teil-Rentenzahlungsverpflichtungen

bestande einzelvertraglich. Der Modellierungsgragh; Bilanzierung der anderen Riickstellungen als
wird regelmafig uberpraft und kontinuierlich aus-yesicherungstechnische Riickstellungen entspricht
gebaut. Die Auswirkungen von Teilbestanden die 5. Solvency Il den Vorschriften der IFRSe
Uber eine Naherungslosung modelliert wert#  position umésst Riickstellungen fiir Altersteilzeit-
gering. modelle, Jubilaumsverpflichtungen und Wertgutha-
- Die Methode zur Berechnung der Risikomarge e fiir Lebensarbeitszeitkonten, die nach IAS 19
kann gemal regulatorischen Vorgaben nach eingf)anziert werden. Die Bewertung der vertraglichen
vereinfachten Ansatz erfolgen. Fur die Berech-  ajiersteilzeit und Jubilaumsverpflichtungen der
nung wird die beste Vereinfachungsmethode ge- py/ erfolgt gemaR 1A29 auf Basis der zu den

nutzt, welche eine Fortschreibung der Solvenzkarentenzahlungsverpflichtungen erlauterten Pramis-
pitalanforderungn nach jeweils passenden Risikogap,

treibern vorsieht. Da es sich um keine exakte Be-
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Sonstige Verbindlichkeiten

Ansatz und Bewertung der weiteren Rickstellungewesentliche quantitative oder qualitative Unter-
dieser Bilanzposition erfolgt entsprechend dem  schiede zur luxemburgischen Rechnungslegung be-
IFRS-Ansatz mit dem Erfullungsbetrag. stehen nicht.

Unterschiede zduxemburgischen Rechnungsl Verbindlichkeiten gegenuber
gung sind zum einen darauf zuriickzufiihren, dass Versicherungen und Vermittlern
ein Teil der sonstigen Riickstellungen nach-Lux
GAAP unter IFRS den sonstigen Verbindlichkeiten
zugeordnet wird. Zum anderen kann der Unter-
schied auf die unterschiedliche Bewertung der
Ruckstellungen fur Julsiumsverpflichtungen und
Altersteilzeit zurtickgefuhrt werden.

Entsprechend dem IFR&nsatz erfolgt die Bewer-
tung mit dem Erflllungsbetrag.

Quantitative oder qualitative Unterschiede zur lu-
xemburgischen Rechnungslegung bestehen nicht.

Latente St huld Sonstige nicht an anderer Stelle
atente steuerschuiden ausgewiesene Verbindlichkeiten
Siehe hierzu die Erlauterungen unter D.1 (Vermo-

. . i Unter dieser Bilanzosition werden allsonstigen,
genswerte) im Abschnitt latente Steueranspriiche. o g

nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Verbindlich-
keitenerfasstdie unter keiner anderen Position bi-
lanziert werdenAnsatz und Bewertung der Bilanz-
position erfolgt entsprechend dem IFRS8chwert.

Finanzielle Verbindlichkeiten aul3er
Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten

Entsprechend dem IFR&nsatz erfolgt die Bewer- Quantitative oder qualitie Unterschiede zur lu-

tung mit dem Erfullungsbetrag. xemburgischen Rechnungslegung bestehen nicht.
Solvency Il -Wert Lux GAAP -Wert
in TEuro in TEuro
Eventualverbindlichkeiten 0 0
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische
Rickstellungen 11.890 13.700
Rentenzahlungsverpflichtungen 1.024 220
Depotverbindlichkeiten 4.322 4.322
Latente Steuerschulden 225.317 0
Derivate 86 0
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 63.923 62.017
Verbindlichkeiten gegentber Versicherungen und
Vermittlern 3.927 6.009
Verbindlichkeiten gegentber Ruckversicherern 0 0
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 429 429
Nachrangige Verbindlichkeiten 0
davon nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten 0
davon in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten 0 0

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Verbindlichkeiten 3.528 3.528

Summe 314.447 90.225

57
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Alternative Bewertungsmethoden

b) andere Inputfaktoren als Marktjgrotierun-
gen, die fur den Vermdgenswert oder die Ver-
bindlichkeit beobachtet werden kdnnen, ein-
schlie3lich Zinsséatzen unlurven, die fur ge-
Die beizulegenden Zeitwerte unter Solvency |l wer-  meinhin notierte Spannen beobachtbar sind, im-
den auf Basis einer dreistufigBewertungshierar- pliziter Volatilitaten und KrediSpreads;
chie ermittelt. Die Zuordnung gibt Auskunft dar-
uber, welche der ausgewiesenen Zeitwerte Uber ¢) marktgestiitzte Inputfakten, die moglicher-
Transaktionen am Markt zustande gekommen sind  weise nicht direkt beobachtbar sind, aber auf
und in welchem Umfang die Bewertung wegen feh-  peobachtbaren Marktdaten beruhen oder von
lender Markttransaktionen auf alternativen Bewer- diesen untermauert werden.
tungsmetioden beruht, welche auf Basis beobacht-
barer marktabgeleiteter Inputfaktoren oder mittels Dje Bewertungstechnik muss mit einem oder meh-
Verwendung nicht beobachtbarer Inputfaktoren er-reren der folgenden Ansétze in Einklang stehen:
folgen. Die Zuordnung zu einer der drei Level hangt
gemaf’ Art. 10 DVO von den im Rahmen der Be- a) dem marktbasierten Ansatz, lgim Preise und
wertung verwendeten Ingfaktoren ab: andere mafRgebliche Informationen genutzt wer-
den, die durch Markttransaktionen entstehen, an
Level 1: Prinzipiell sind Vermdgenswerte und Ver- denen identische oder ahnliche Vermégens-
bindlichkeiten anhand der Marktpreise zu bewerten, werte, Verbindlichkeiten oder Gruppen von

die an aktiven Markten fir identische Vermégens- Vermogenswerten und Verbindlichkeiten betei-
werte und Verbindlichkeiten notiert sind. ligt sind;

D.4  Alternative Bewertungsmethoden

Level 2: Ist es nicht moglich, die an aktiven Mark- b) dem einkommesbasierten Ansatz, bei dem

tenfir identische Vermogenswerte oder Verbind- kUnftige Betrage, wie Zah|ungsstr(’jme oder

lichkeiten notierten Marktpreise zu verwenden, so Aufwendungen und Ertrage, in einen einzigen

werden die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten  aktuellen Betrag umgewandelt werden (z.B.

anhand der Marktpreise bewertet, die an aktiven Barwerttechniken, Optionspreismodelle und die

Markten fur dhnliche Vermdgenswerte und Ver- Residualwertmethode):

bindlichkeiten notiert sid, wobei den Unterschie-

den durch entsprechende Berichtigungen Rechnung dem kostenbasierten oder dem deifi aktuellen

getragen wird. Wiederbeschaffungskosten basierenden Ansatz,
der den Betrag widerspiegelt, der gegenwartig

Level 3: Sind die Kriterien fur einen aktiven Markt erforderlich wére, um die Dienstleistungskapa-

nicht erfullt, sind alternative Bewertungsmethoden zitat eines Vermogenswerts zu ersetzen;

zu verwenden; diese stiitzen sich so wenig wie mdg-

lich auf unternemensspezifische Inputfaktoren undpjese Zuordnung gemé_B Art. 10 DVVO wird von

weitest mogllch auf relevante Marktdaten, ein- R+V zu Bewertungszweche’nit der Zuordnung

schlief3lich folgender: gemaR IFRS 13 identifiziert.

a) Preisnotierungen fur identische oder ahnliche GemaR Art. 11 bis 15 und Kap. Ill DVO sind hier-
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten auf  von die folgenden Bilanzpositionen explizit ausge-
Markten, die nicht aktiv sind; nommen, da gesonderte Bewertungsvorgaben vor-

liegen:
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Alternative
Bewertungsmethoden

- Geschéftsund Firmenwert Level 2:

- Immaterielle Vermogenswerte

- Anteile an verbundenen Unternehmen, einschl. - Kursmitteilung eines an der Borse gelisteten Pa-
Beteiligungen, sofern nach der Angepassten piers direkt vom Emittenten (z.B. wegen geringer
Equity-Methode bewertet Emissionsgrofie)

- Versicherungstechnische Ruckstellungen einschl- Zuordnung zu fiktiven Handelsplétzen bei Preis-
der einforderbaren Beitrdge aus Rlckversiche-  serviceagenturen

rungsvertragen - Kurs, der élter als 10 Tage ist
- Eventualverbindlichkeiten - Berichtigungen ausschlief3lich anhavidrktpara-
- Finanzielle Verindlichkeiten metern wie Zinsstrukturkurve, Wéahrung, Rating-
- Latente Steuern klasse usw.
Die alternativen Bewertungsmethoden folgen tber-
wiegend dem einkommensbasierten Ansatz. Level 3:
Folgende Sachverhalte bewirken bei Ra Ein- - Bewertung anhand des Ertragswertverfahrens
zeltitelebenemmer eine eindeutige Zuordnung zu  IDW S1
folgendem Level: - Verwendung des NAV

- Uberwiegende Verwendung von Schatzungen, wie

Level 1: Wabhrscheinlichkeiten usw.

- Papiere, die sich in Liquidation befindend wo
- Zum Stichtag unvgindert Ubernommene Markt-  keine aktuelle Kursermittiung mehr stattfindet
preise von aktiven Markten, unabhangig davon, -Verwendung des Anschaffungswertes oder des
wie niedrig am Bewertungsstichtag das Transakti- Nominalwertes
onsvolumen an diesem Handelsplatz tatsachlich ist
- Kurse auf anderen Bérsenplatzen als dem in SAFDie nachfolgende Tabelle stellt die angewandten
zugeor dne tHam dAeStsapmina t z Bewertungshierarchien fir die relevanten Bilanzpo-
sitionen der R+V Luxembourg im Uberblick dar.
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Alternative Bewertungsmethoden

SOLVENCY I[I-BEWERTUNGSHIERACHIE

Bewertungslevel

Notierte Notierte Marktpreise nicht am Markt be-
Marktpreise ahnlicher Ver - obachtbare Bewertungs -
auf aktiven mogenswerte und Ver- aramgeter
Markten bindl. P
Level 1 Level 2 Level 3
Aktiva
Immobilien und Sachanlagen fir den Eigenbedarf X
Anleihen
davon Staatsanleihen X X X
davon Unternehmensanleihen X X
davon Besicherte Wertpapiere X
Investmentfonds X X X
Derivate X
Vermdgenswerte fir index- und fondsgebundene Vertrage X X
Sonstige Vermdgenswerte X
Passiva
Rentenzahlungsverpflichtungen X
Derivate X
Sonstige Verbindlichkeiten X

In einem regelmaRigen Prozess wird sichergestelltAnleihen
dass die verwendeten Modelle zur Bewertung der
Level 3Positionen den regulatorischen AnforderunStaats und Unternehmensanleihen
gen geman Art. 98 LSA geniigen. Hierbei werden Wenn durch den Kurslieferanten auf Preise schlech-
die Grundsatze derdnungsmaRigeBuchfihrung  terer Qualitat zurtickgegriffen wurde oder es sich
hinsichtlich Wilkiirfreiheit und Stetigkeit beriick- um Borsenpapiere handelt fur die der Handel ausge-
sichtigt. Weiterhin werden die zugrundeliegenden setzt ist, erfolgt ei@ Umgliederung von Level 2 in
Annahmen und Inputparameter dokumentiert und Level 3.
regelmafig validiert. Sollten sich Veranderungen
der Bewertungsbasis, zum Beispiel bei inaktiven Die Marktwerte von Namenspapieren und Schuld-
Mérkten oder bei der Anpassumgn Parametern scheindarlehen werden auf Basis von Zinsstruktur-
ergeben haben, die eine andere Zuordnung erford&krven (Swapkurve) unter Anwendung der Dis-
lich machen, werden entsprechende Umg|iederun_Count6d Cashflow Methode berechnet. Die Markt-
gen vorgenommen. werte werden dabei in Abhangigkeit vBmittent
und Risikoklasse (gedeckt, ungedeckt, nachrangig)
Im Folgenden werden samtliche alternative Bewerder Papiere ermittelt, wobei diese Kriterien die
tungsmethoden erlautert, die im Berichtszeitraum HOhe der zugrunde gelegten Zinsspreads definieren.
fur die Bewertung der Vermdgenswender Ver-
bindlichkeiten Anwendung fanden: Staatsanleihen sind zu 97,8 % Level 1, zu 1,5 % Le-
vel 2 und zu 0,7 % Level 3 zugeordnet.

Unterrehmensanleihen sind zu 92,6 % Level 1, zu
6,2 % Level 2 und zu 1,2 % Level 3 zugeordnet.



A Geschaftstatigkeit und Ge- B Governance-System C Risikoprofil D Bewertung fir E Kapitalmanagement 61
schéftsergebnis Solvabilitdtszwecke

Sonstige Angaben

Besicherte Wertpapiere A BnstigerVver m°  genswertefi und AS
Bei derRVLux fallen unter diese Kategorie die As- bindlichk ei t eni wer den i n der Sc
setBackedSecurities (ABS)Die Marktwertermitt- gemal IFRS grundsétzlich zu fortgefuhrten An-

lung der AsseBackedSecuritiesProdukte erfolgt  schaffungskosten beziehungsweise zum Restbuch-

durch die Value & Risk Valuation Services GmbH wert oder zum Nominalwert angesetzt. Abweichun-

und basiert auf zwei wesentlichen Informations- gen zum IFRSNert begriinden sich lediglich in

quellen. ausweistechnischen Unterschead

Dies sind zum einen die Geschaftsdaten bezie- Rentenzahlungsverpflichtungen

Eu_r:gswelslehmedpa;(in 2u ge? hlr;terlsﬁdﬁulklir—d Die Berechnung nach den Anforderungen des IAS
eiten, weiche die Stammdaten der Frodukie aar- 4 g erfolgt durch externe Gutachten, wobei die Be-

stellen und qualitative Aussagen tber das jevVei"geﬁechnungen auf den biometrischen Grundwerten der

Geschatt erlauben. HeubeckTafeln beruhen. Der Diskontierungszins-

satz ist gemaf IAS 19 auf Grungéader Renditen

IZum andereg sind ZS dlze Elrognosttlglertedn Rg:kz"’”b'estimmt worden, die am Bilanzstichtag flr erstran-
ungen, aus denen die cahlungsstrome der &e- gige Industrieanleihen erzielt wurden.

schéfte abgeleitet werden und die dareit quanti-
tativen Hintergrund zur Bewertung bilden.
Besicherte Wertpapiere sind zu 100 % Level 3 zu-D'5 Sonstige Angaben

geordnet.
Nach aktueller Einschatzung liegen keine berichts-

Investmentfonds pflichtigen sonstigen Informationen vor.

Die Marktpreise der extern verwalteten Immobilien-
fonds werden von der KVG gemeldet. Als Bewer-
tungsgrundlage dient hier der N&$sd-Value.

Auf Grund der heterogenen Zusammensetzung von
Investmentfonds ist eine relative Gewichtung der
verwendeten Bewertungsmethoden fir die Position
nicht sachgerecht.

Sonstige Vermdgenswerte / Sonstige
Verbindlichkeiten

Unter denVASmhgengweartennn sind ver -
schiedene Bilanzpositionen zusammengefasst. Dies

betrifft im Wesentlichen Forderungen (Handel,

nicht Versicherung) sowie Forderungen gegeniber

Versicherungsnehmer und Versicherungsvermittler.

Die Position ASoesfii gemha¥stbindlichkeit
Verbindlichkeiten gegentuiber Versicherungsnehmer

und Versicherungsvermittler sowie andere Ruck-

stellungen als versicherungstechnische Rickstellun-

gen. Die zusammengefassten Bilanzpositionen der
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- die Auswirkung einer Emission, Tilgung, Rickzah-

E.1  Eigenmittel lung oder anderweitigen Veranderung der Bewer-
tung von Eigenmittelbestandteilen auf die Anrech-

Kapita|managementstrategie nungsgrenzen zur Bedeckung von SCR und MCR
(Tiering);

Dem Zusam;nlfnsplfl Z.Wlschehrl.Kagmﬁ_R'sékq'd - die Anwendung und die Implikationen der Aus-
management kommt eine wichtige Funktion bei der schiittungsstrategie:

S-lcherstellung der.Gesa_mt"solvabnnat ekl die Ergebnisse der im Rahmen des ORSA durchge-
hinaus erfordern di¥olatilitat der Solt und Ist fiihrten Projektionen
Werte aufgrund der Verankerung des Marktwert- Der Betrachtungshorizont des Kapitalmanagement-

prinzips in der SoIvenc_:y_-IRlcht!lnle SOWIe. die An- |olans ergibt sich aus dem Geschaftsplanungshorizont
forderung, dass der Risikokapitalbedarf jederzeit Mt orRVLux

anrechnungsfahigen Eigenmitteln zu bedecken ist,
einerseits eine kontinuieche Beobachtung der Be-
deckung und andererseits ein angemessenes, zu-
kunftsorientiertes Management der Eigenmittel. Im
Rahmen des Kapitalmanagements sind mdgliche

2/Iaf3vr\1/§1hdmehr1 zu bI(Ieurtechien,E@e elngr Yerbesserung}Qépitalmanagementplan spiegelt somit die Wechsel-
er Wiederherstellung der Eigenmittelausstgtu wirkung zwischen der Kapitalplanung und dem Risi-

unter Normalbedingungen sowie in Stresssituation%proﬁl des Unternehmens sowie die Verzahnung
dienen konnen. der beiden Prozesse wider.

Der Kapitalmanagementplan berlcksichtigt die Er-
gebnisse der im ORSA durchgefiihrten Projektionen
und stellt daraus die im Verlauf der Planungsperiode
resultierende Entwicklung der Bedeckurag.dDer

Die vorausschauende GegenL{bersteIIun.g der Kap'_Aufgrund der gesetzlich geforderten Verzahnung des
talanforderungen und der verfligbaren Eigenmittel

iber den Pl horizont findet i ittelfristi Kapitalmanagementprozessag demORSAoorien-
uber den Flanungshorizont InAet Im MILENNSUGEn ot sich die Frequenz der Aktualisierung des Kapi-
Kapitalmanagementplan statt.

talmanagementplans an der Frequenz des GRSA
Prozesses. Somit ist der Kapitalmanagementplan ei-
nerseits jahrlich infolge eines reguldren ORSA und
andererseits infolge eines-adc ORSA zu latuali-
sieren.

Das Kapitamanagement liedt als wesentlicher Teil
des Risikomanagemeritsn der Verantwortung des
Verwaltungsrats deRVLux. Ein zentraler Aspekt
des Kapitalmanagementprozessedtai@d Erstel-
lung des mittelfristigen Kapitalmanagementplans
dar. Die Aufgabe des Kapitalmanagementplans lie
darin, die jederzeitige Bedeckung der Kapitalanfor-
derungen deRVLux zu gewahrleisten. Der mittel-
fristige Kapitalmanagementplan bericksichtigt ins-
besondere folgende Aspekte:

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen An-

erungen im Hinblick auf die zugrunde gelegten
Ziele, Annahmen und Mafl3nahmen der Kapitalmana-
gementstrategie.

Gesamteigenmittel

- geplante Kapitalemissionen; Die Gesamteigenmittel setzen sich aus den Basisei-

- die Falligkeit von Eigenmittelbestandteilen unter genmitteln und deerganzenden Eigenmitteln zu-
Einbeziehung sowohl der vertraglich vereinbarten sammen. Basiseigenmittel sind der Uberschuss der
Falligkeit als aoh einer vorzeitigen Riickzahlungs Vermogenswerte Uber die Verbindlichkeiten abzlg-
oder Tilgungsmdglichkeit;
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Eigenmittel

lich des Betrages der eigenen Aktien, nighztuer- sogenannte ATi ertsfinger-unt er t e
kennender Beteiligungen an Finannd Kreditinsti- folgt gemaf den nachfolgenden Mindestanforderun-
tuten sowie vorhersehbarer Dieldden und Aus- gen:
schittungen.
- Standige Verfugbarkeit
Erganzende Eigenmitteind solche, die nicht zu den- Nachrangigkeit
Basiseigenmitteln zéhlen, und die zum Ausgleich - Ausreichende Laufzeit
von Verlusten eingefordert werden kénnen, sofern
die Aufsicht diese nach einer Kriterienprifung ge- Zusétzlich ist zu berticksichtigen, ob und inwieweit
nehmigt. Zum 31.12018sind keine ergdnzenden ein Eigenmittelbestandteil frei ist von Verpflichtun-
Eigenmittel angesetzt. Derzeit strebt Bié¢Lux gen oder Anreizen zur Riickzahlung des Nominalbe-
keine Genehmigung erganziam Eigenmittel an. trags, obligatorischen festen Kosten und sonstigen
Belastungen.
GemalArt. 102 LSA und Art. 27 Reg. CAfverden
die gesamten Eigenmittel je nach Auspragung bezigum Stichtag werden alle Basiseigenmittel der
hungsweise Erfiillungsgrad der regulatorisch vorgeRVLux gemaR den oben genannten Kriterien als
gebenen Merkmale in drei unterschiedliche Klasserjier 1 klassifiziert.

BASISEIGENMITTEL

Gesamt Tier 1 Tier 2 Tier 3
2018 in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Grundkapital (ohne Abzug eigener An-
teile) 21.750 21.750 0 0
Auf Grundkapital entfallendes Emissions-
agio 0 0 0 0
Uberschussfonds 0 0 0 0
Ausgleichsrucklage 747.116 747.116 0 0
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Betrag in Hohe des Werts der latenten
Netto-Steueranspriiche 0 0 0 0
Basiseigenmittel nach Abzugen 768.866 768.866
2017
Grundkapital (ohne Abzug eigener An-
teile) 21.750 21.750 0 0
Auf Grundkapital entfallendes Emissions-
agio 0 0 0 0
Uberschussfonds 0 0 0 0
Ausgleichsrucklage 722.591 722.591 0 0
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Betrag in Hohe des Werts der latenten
Netto-Steueranspriiche 0 0 0 0
Basiseigenmittel nach Abzugen 744.341 744.341 0

Die Basiseigenmittel ddRVLux setzen sich zum Ausgleichsriicklage in Hohe vai7.116TEurozu-
Stichtag au21.750TEuroGrundkapital und der sammen. Latente NetSteueranspriiche liegen zum
Stichtag nicht vor.
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Eigenmittel

Das Grundkapital wird als solches bezeichnet, sofe@eman Solvency Il wird die Ausgleichsriicklage er-

zum einen die Aktien direkt vom Unternehmen aus-mittelt, indem vom Uberschuss der Aktiva tber die

gegeben werden und zum anderen die Aktien, im Passiva die separat ausgewiesenen Basiseigenmittel,

Falle der Insolvenz, einen Anspruch des Inhabers die vom Unternehmen gehaltenen eigenen Aktien,

auf das Rstvermogen der Gesellschaft verkdrpern. vorhersehbare Didienden, Ausschittungen und Ent-
gelte sowie Beteiligungen an Finanmd Kreditin-
stituten abgezogen werden.

AUSGLEICHSRUCKLAGE

Lux GAAP -Wert Umbewertung SOIVenC\X/LIrt'
in TEuro in TEuro in TEuro
Gewinnriicklage/Verlustriicklage 259.703 259.703
Bilanzgewinn/Bilanzverlust 48.561 48.561
Bewertungsunterschiede - 438.853
Anlagen 911.900 43.450 955.350
Sonstige Vermdgenswerte 7.770.131 -15.866 7.754.265
Vt. Rickstellungen 8.261.792 574.826 7.686.966
Uberschussfonds / freie RfB 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 90.225 1.095 89.131
Latente Steuerschulden nach Saldierung 0 -164.652 164.652
Vorhersehbare Dividenden,
Ausschuttungen und Entgelte - 0 0
Ausgleichsrucklage 747.117

In der Ausgleichsriicklage sind die BewertungsdiffeAnrechnungsfahige Eigenmittel
renzen beziehungsweise Uberschief3enden Eigen

" : . . mitbr Bestimmung der anrechnungsfahigen Eigenmit-
telpositionen der LiWGAAP-Bilanz im Vergleich

: tel gemaf Solvency Il sind neben der Eigenmittel-
zur. Bevv.(.ertung nach ?olvencyqrfasst. Die Aus- Ute, das heil3t der Klassifizierung in Tiers, zuséatz-
gl_elchsrgcklfﬁge entha_llt 2um Stlchtag unter andererﬁch guantitative Anforderungen an die Zusammen-
die GeW‘””f“‘:k'age (inkl BllanzgeW|r\n) nach Lux setzung der zur Bedeckung heranzuziehenden Eigen-
GAAP in Hohe vor808.264TEurosoyv|e Anpas- mittel zu beachten. Dabei ist grundséatzlich zwischen
sungen durch Neubestung der Kapitalanlagen

_ _ Anforderungen im Zusammenhang mit der Bede-
(45’;.450TEuro) und der verS|cherun.gstelchr_uschen ckung des SCR und Aaderungen im Zusammen-
Rilckstellungend74.826TEurg). We.lterhln.lleg?n hang mit der Bedeckung des MCR zu unterscheiden.
latente Steuerschulden nach Saldierung in Hohe von
164.65Z2TEurovor, welche unter LWWGAAP nicht
angesetzt werdeim Vergleich zum Vorjahr hat
sich der Wertder Ausgleichsriicklage uB)4 % ver-

andert.

Die zur Verfiigung stehenden Eigenmittel der

RVLux bestehen vollstandig aus Eigenmitteln der
hochsten Qalitatsstufe und kénnen unbeschrankt

zur Bedeckung des SCR und MCR angerechnet wer-
den.
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Solvenzkapitalanforderung und
Mindestkapitalanforderung

ANRECHNUNGSFAHIGE EIGENMIT-
TEL

Gesamt Tier 1 Tier 2 Tier 3
2018 in TEuro in TEuro in TEuro in TEuro
Gesamtbetrag der fur die Erflllung der
SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel 768.866 768.866 0 0
Gesamtbetrag der fur die Erflllung der
MCR anrechnungsféhigen Eigenmittel 768.866 768.866 0 0
2017
Gesamtbetrag der fur die Erflllung der
SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel 744.341 744.341 0 0
Gesamtbetrag der fur die Erflllung der
MCR anrechnungsféhigen Eigenmittel 744.341 744.341 0 0
Vergleich zum Lux-GAAP-Eigenkapital bei derRVLux folgende Ridien berlcksichtigt wer-

Die Unterschiede zum Lu&AAP-Eigenkapital um- den:
fassen zum Stichtag im Wesentlichen die in der Aus- _ _ o
gleichsriicklage enthaltenen Umbewertungen der - Lebensversicherungstechnisches Risiko
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten - Krankenversicherungstechnisches Risiko
438853TEuro. Die Verdanderungen deersiche- - Marktrisiko .
rungstechnischeRiickstellungen beziehen sich auf - Gégenparteiausfallrisiko
Bewertungsund Ansatzunterschiede zwischen Lux - OPerationelles Risiko
GAAP und Solvency II.

Die jeweiligen Risikomodule setzen sich zusatzlich
Insgesamt ergeben sich anrechnungsfahige Eigen-2Us verschiedenen Subrisikomoduteisammen.
mittel in Hhe vori768.866TEuro. Fur diese werden die jeweiligen Kapitalanforderun-
gen bestimmt und anschliel3end zum SCR der Uber-
geordneten Risikokategorie aggregiert. GemaR die-
sem Aufbau werden die einzelnen Risikokategorien
zur sogenannten Basissolvenzkapitalanforderung
(BSCR)aggregiert. Um anschlieRend das Gesamt

) o SCR zu ermitteln, wird einerseits die Kapitalanfor-
Der Solvenzkapitalbedarf (SCR) wird im Standard- yeryng fiir operationelle Risiken zum BSCR hinzu-
modell unter dem Grundsatz der Unternehmensfortgerechnet und anderseits wird der Einfluss risiko-

fuhrung so ermittelt, dass alle quanziéirbaren Risi-  ningernder Effekte (Verlustausgleichsfahigkeit der
ken, denen ein Versicherungsunternehmen ausge-grsicherungstechriben Riickstellungen und Ver-

setzt ist, berUckgichtigt we.rden. Er wird als Value ajstausgleichsfahigkeit der latenten Steuern) beriick-
Risk (VaR) zu einem Konfidenzniveau von 99,5 % sichtigt.

Uber einen Zeitraum von einem Jahr berechnet.

E.2  Solvenzkapitalanforderung und
Mindestkapitalanforderung

Das BSCR betragt zum Stichtag4.993TEuro Die
Grundsatzlich folgt die Berechnung des SCR ei”e”ErmittIung erfolgt durch Aggregation dRisikomo-
modularen Aufbau. In dieser Struktur werden Risi- i mittels einer Wurzelformel sowie einer vorge-
ken, die einen ahnlichen Ursprung aufweisen, zu S@gapenen Korrelationsmatrix, welche die Abhangig-
genannten Risikomodulen zusammengefasst, wobglgjten der Risikomodule beriicksichtigt. Der daraus

entstehende Diversifikationseffekt betragt

65
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Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

142.602TEura Das SCR deRVLux setzt sich aus 431.429TEuro. Das MCR liegt bel07.857TEurq
dem BSCR und dem operationellen Risiko (OpRiskijlies entspricht 25 % des SG@Rertes. Die Auftei-

in Hohe vonl8.440TEurozusammen, abzuglich derlung des SCR auf die einzelnen Risikokategorien
Risikominderung durch latente Steuern in Hohe vorkann der folgenden Tabelle enthommen werden:
162.004TEura Das SCR deRVLux betragt somit

SCR /MCR

BRUTTO 2018 NETTO 2018
in TEuro in TEuro

Marktrisiko 177.404 177.404
Gegenparteiausfallrisiko 662 662
Lebensversicherungstechnisches Risiko 484.423 484.423
Krankenversicherungstechnisches Risiko 55.107 55.107
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko 0 0
Diversifikation -142.602 -142.602
Risiko immaterielle Vermdgenswerte 0 0
Basissolvenzkapitalanforderung 574.993 574.993
Operationelles Risiko 18.440
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungs- 0
technischen Rickstellungen
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -162.004
Solvenzkapitalanforderung 431.429
Mindestkapitalanforderung 107.857

DasLebensversicherungstechnische Risiko nimmt

mit 484.423TEurodie grofite Risikoposition der E.3 Verwendung des

RVLux ein, gefolgt vom Marktrisiko mit durationsbasierten Untermoduls
177.404TEura Aktienrisiko bei der Berechnung der

Solvenzkapitalanforderung
Zum Stichtag liegen ausreichende Eigenmittel zur

Bedeckung des Risikokapitals des Unternehmens
vor. D.ie aufsichtsrechtliche Bedeckungsquot.e des der Berechnung der Solvenzkapitalanforderiatyt
SCR liegt beil 78%, die des MCR bei13%. Die angewendet.

sehr gute Bedeckungsquote wird dabei ohne Anwen-

dung der genehmiggspflichtigen Instrumente der
UbergangsmaRnahmen und der Volatilitatsanpas-
sung erreicht.

Die Durationsmethode fir das Aktienrisiko wird bei

E.4 Unterschiede zwischen der
Standardformel und etwa verwendeten

Aufgrund aufsichtsrechtlicher Anforderungen gemaf?temen Modellen

DVO Artikel 297 Abs. 2 a sind wir zu folgender

Aussage verpflichtet: Der endgiiltige Betrag der SoFEin internes Modell kommt bei d&VLux nicht zur
venzkapitalanfordemg unterliegt noch der aufsicht- Anwendung.

lichen Prifung.
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E.5 Nichteinhaltun g der
Mindestkapitalanforderung und
Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Zum Bilanzstichtag und wahrend des Berichtszeit-
raumes lag stets eine ausreichende Bedeckung des
SCR sowie MCR vor. Gegenwartig sind keine Risi-
ken bekannt, die zu einer Nichtkaltung der Sol-
venzkapitalanforderung oder Mindestkapitalanforde-
rung fihren.

E.6 Sonstige Angaben

Nach derzeitiger Einschatzung liegen keine berichts-
pflichtigen sonstigen Informationen vor.

Nichteinhaltung der
Mindestkapitalanforderung und
Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung
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Abkurzungsverzeichnis

Abkilrzungsverzeichnis

ABKURZUNGSVERZEICHNI'S (I/I1

A.o. Abschreibun-
gen

ABS

Abs.
abzgl.
AG
AktG
ALV
ALM
Art.
AU
AUZ
AWV

ATZ
BaFin
BAK
bAV
BCM
BKA
BKK
bKV
BLU
BoS
BP

BSCR
BSM
bspw.
BU
BUC
BUZ
bzgl.

Auferordentliche Abschreibungen

Asset-Backed-Securities

Absatz

abzuglich

Aktiengesellschaft

Aktiengesetz
Arbeitslosigkeitzusatzversicherung
Asset-Liability-Management
Artikel
Arbeitsunféhigkeitsversicherung
Aktuarieller Unternehmenszins

Arbeitsgemeinschaft fir wirtschaftliche Verwal-
tung

Altersteilzeit

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Bundeséarztekammer

betriebliche Altersvorsorge

Business Continuity Management
Bundeskriminalamt

Betriebskrankenkasse

betriebliche Krankenversicherung
Bestandssystem Leben Unfall

Board of Supervisors

Basispunkte

Basis SCR

Branchensimulationsmodell
beispielsweise
Berufsunféahigkeitsversicherung
Berufsunféhigkeitsversicherung Chemie
Berufsunféhigkeitszusatzversicherung

bezuglich

bzw.

CA

ca.

CAA
CDL
CL

CMSs
CRA
CVA
DAV
DB

DBO

DeckRV
DIIR
DQ
DVO

DZ BANK AG
eV.
EDV
EFSF
EG
Einford.
EIOPA

Erfa
ESM
etc.
EU
EUR
EVT
EWU

beziehungsweise

Condor Allgemeine Versicherungs-Aktiengesell-
schaft

circa

Commissariat aux Assurances
Condor-Dienstleistungs GmbH

Condor Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft
Constant Maturity Swaps

Credit Rating Agency

Credit Valuation Adjustment

Deutsche Aktuarvereinigung e.V.
Direktionsbetrieb

Defined Benefit Obligation

Deckungsriickstellungsverordnung

Deutsches Institut fur Interne Revision

Data Quality

Durchfuhrungsverordnung

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
eingetragener Verein

Elektronische Datenverarbeitung

Européischer Finanzstabilisierungsmechanismus
Européische Gemeinschaft

Einforderbar

European Insurance and Occupational Pensions
Authority

Erfahrungsaustausch

Européischer Stabilisierungsmechanismus
et cetera

Européische Union

Euro

Ertragsschadenversicherung Tier

Européische Wahrungsunion
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS (1I/11l)

EZB
FD

FLV
Fondsgeb.
FRV

GA

GAAP
GDV

gof.
GKV

GmbH
GOA
GPAR
grds.
GWG
HGB
HRB
HUR
Hzv
i.R.
IAS
IDD
IDW
IFRS
A
IKS
IRKS
ISRK
KV

KoSt

Européische Zentralbank
Filialdirektion

Fondsgebundene Lebensversicherung
Fondsgebunden
Fondsgebundene Rentenversicherung

Generalagentur

Generally Accepted Accounting Principles

Gesamtverband der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft e.V.

gegebenenfalls

Gesetzliche Krankenversicherung

Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gebiihrenordnung fur Arzte
Gegenparteiausfallrisiko
grundsatzlich

Geldwéaschegesetz
Handelsgesetzbuch
Handelsregister Abteilung B
Haftpflicht-Unfallrenten
Haftpflicht-Zusatzversicherung

in Ruhestand

International Accounting Standards

Insurance Distribution Directive

Institut der Wirtschaftsprufer in Deutschland e.V.

International Financial Reporting Standards
Institute of Internal Auditors

Internes Kontrollsystem

Integrierte Risiko- und Kapitalsteuerung
Interne Schadenregulierungskosten

Krankenversicherung

Koordinierungsstelle

KV
KWG

LA
LAZ
Ifd.
LSA

Lv
LVRG

MARS
MCR

Mgm.
nAd
NAV
NPP

o.a.
OpRisk
OEDIV
ORSA
oTC
pAV
PG
PKV
PUMA
PSG
QPPM
QRT
OSN
R+V

R4/2011

Krankenversicherung
Kreditwesengesetz

Lenkungsausschuss
Lebensarbeitszeit
laufend

Loi du 7 decembre 2015 sur le secteur des as-
surances

Lebensversicherung

Lebensversicherungsreformgesetz

Maklerabrechnungssystem

Minimum Capital Requirement (Mindestkapital-
anforderung)

Management

nach Art der

NetAsset Value
Neue-Produkte-Prozess

Nummer

oder dhnliches

Operationelles Risiko

Oetker Daten- und Informationsverarbeitung KG
Own Risk and Solvency Assessment
Over-the-counter

private Altersvorsorge

Patentgesetz

Private Krankenversicherung

Portale und mobiler Arbeitsplatz
Pflegestarkungsgesetz

Quasi Peak Programme Meter
Quantitative Reporting Templates
Overall Solvency Needs

Hier: R+V Versicherung AG Versicherungs-
gruppe
BaFin Rundschreiben 4/2011
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RechVersV

Reg. CAA

RfB

RMF
RSR
RV
RVA
RVK
RVL
RVLux
RVV
RZ
RzV
S.A.
S&P
saG
SAP FS-CD

SAP FS-ICM

SATEC

SCR

SFCR
Sl
sog.
SPV
SRK
5\

SVG
SWOT
TEuro
TV

Verordnung Uber die Rechnungslegung von Ver-
sicherungsunternehmen

Reglement du Commissariat aux Assurances N°
15/03 vom 7. Dez. 2015

Ruckstellung fir Beitragsrickerstattung

Risikomanagementfunktion

Regular Supervisory Report
Ruckversicherung

R+V Allgemeine Versicherung AG

R+V Krankenversicherung AG

R+V Lebensversicherung AG

R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.
R+V Versicherung AG

Rechenzentrum

Risikozusatzversicherung

Société Anonyme

Standard and Poor's

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

SAP Financial Services Collections and Dis-
bursements

SAP Financial Services Incentive and Commis-
sion Management

Nationalen Institut fir Statistik und Wirtschafts-
studien des Grofl3herzogtums Luxemburg

Solvency Capital Requirement (Solvenzkapital-
anforderung)

Solvency and Financial Condition Report
Solvency Il

sogenannte

Soziale Pflegeversicherung
Schadenregulierungskosten

Schadenversicherung

Selbstverwaltungsgesetz
Strenght-Weaknesses-Opportunites-Threats
Tausend Euro

Television

u.a.

Uberschusst.

UBR

uG

UFR
U-Kasse
USA
usD
usw.
uzv
VAG
VAG a.F.
VaR
Verbindl.
VMF

VT

Vt.

VTV

VV-KR

VVaG

VWG
VS
WertV
z.B.
zUB
ZURS

unter anderem

Uberschussfonds

Unfallversicherungsgeschéaft mit Beitragsriickge-
wahr

Ubernommenes Ruckversicherungsgeschaft
Ultimate Forward Rate
Unterstiitzungskasse

Vereinigte Staaten von Amerika

US-Dollar

und so weiter

Unfallzusatzversicherung
Versicherungsaufsichtsgesetz
Versicherungsaufsichtsgesetz alte Fassung
Valuie at Risk

Verbindlichkeiten
Versicherungsmathematische Funktion
Versicherungstechnik

Versicherungstechnisch

Vereinigte Tierversicherung Gesellschaft Versi-
cherungsverein auf Gegenseitigkeit

Bereich Konzern-Revision der R+V
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Versicherungsvertragsgesetz
Vertriebsverwaltungssystem
Wertermittlungsverordnung

zum Beispiel

Zukiinftige Uberschussbeteiligung

Zonierungssystem fir Uberschwemmung, Riick-
stau und Starkregen




